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调研报告 高频数据看宏观

经济活动改善，政策保底民生

（2020 年 5 月 11 日—5 月 17 日）

摘 要

高频数据显示，上周国内经济活动进一步改善，原材料需求明显增加。

上周，钢坯和水泥价格上升；唐山高炉开工率升至两年来高点；能源方面，

六大发电厂日均耗煤量环比、同比皆上升。航运方面，上周国内散货运价

指数加速上升，而国际干散货价格指数下跌。房地产方面，上周各主要城

市新房和二手房成交面积均上涨。另一方面，4月水泥产量同比由负转正，

挖掘机销售同比上涨 60%，升至近一年来高位，显示基建活动进一步恢复。

上周，人民银行主要通过中期借贷便利（MLF）与定向降准释放资金，

总额约 3000 亿元。5 月 15 日，央行年内第三次降准全部落地，对农村信

用社、农村商业银行、农村合作银行、村镇银行和仅在省级行政区域内经

营的城市商业银行定向下调存款准备金率 0.5 个百分点，释放长期资金

2000 亿元。同日，央行开展 1年期 MLF 投放 1000 亿元，利率仍为 2.95%。
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上周，银行间市场流动性充裕，隔夜和 7 天回购利率总体处于低位水平；

国债利率有所上升，信用债利差保持上升趋势。

5月 22 日，十三届全国人大三次会议在在北京人民大会堂开幕。国务

院总理李克强作政府工作报告。报告指出，2020 年的工作重点是稳就业保

民生，坚决打赢脱贫攻坚战，努力实现全面建成小康社会目标任务。设定

的预期目标有 4个围绕保民生。报告的特别之处在于未设定全年经济增速

目标，主要因为全球疫情和经贸形势不确定性很大，我国发展面临一些难

以预料的影响因素。不设定具体增速目标有利于引导各方面集中精力抓好

“六稳”、“六保”。具体政策方面，报告提到财政政策一方面加大赤字

率，增加特别国债发行，一方面压缩政府非必要支出。创新货币政策工具，

增加货币供应，疏通货币政策传导渠道，降低实体融资成本。
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1.央行货币操作

2.利率与社会融资



Survey Report

4



Survey Report

5

3.企业部门

第二产业
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航运

房地产市场
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4.居民部门
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5.全球视角
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