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调研报告 高频数据看宏观

经济活动基本恢复，工业企业盈利改善

（2020 年 5 月 18 日—5 月 24 日）

摘 要

上周，高频数据显示国内经济活动已基本恢复到去年同期水平。上周，

唐山钢坯价格继续走高，高炉开工率创 2017 年来新高，动力煤与水泥价格

继续回升；六大发电厂日均耗煤量已超过去年同期水平，原材料需求回暖，

国内干散货运价格指数走高，这些都显示工业生产活动持续改善；房地产

方面，上周各主要城市新房和二手房成交面积继续呈现上升趋势，其中三

线城市房地产交易出现大幅回升。

上周，央行并未开展公开市场操作，银行间市场流动性充裕，银行间

隔夜和 7 天回购利率虽有所上升，但仍保持低位。一年和五年期互换合约

利率继续低位震荡，信用债与国债之间的利差有所收窄。

国家统计局于 5 月 27 日公布 4 月份工业企业盈利数据，随着国内经济

活动恢复，工业企业产销加快，4 月规模以上工业企业利润同比下降 4.3%，
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降幅比 3月份收窄 30.6 个百分点，盈利状况改善明显。分行业看，4月份

八成行业利润同比增长较 3 月改善，半数以上行业利润实现同比正增长，

其中汽车、专用设备、电气机械、电子等行业市场需求明显好转，订单量

逐步增加，高技术制造业和工业战略性新产业利润较 3 月大幅回升。未来，

随着政策支持的效果显现，工业企业利润将持续修复，但从海外疫情发展

看，发达国家复工才起步，新兴市场与发展中国家疫情仍在恶化，这或将

在一定程度上抑制工业企业复苏。
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1.央行货币操作

2.利率与社会融资
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3.企业部门

第二产业
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航运
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房地产市场
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4.全球视角


