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疫情冲击推升上半年国内信用债发行金额同比上涨 37%

摘 要

根据万得数据，截至 6月 30 日，境内信用债余额为 46.98 万亿元，

较去年底增加 7.7%，增速较去年同期加快 2.3 个百分点。信用债二、三

季度的总偿还规模较大。疫情对经济的冲击使各行业企业收入预期下降，

进一步加大了企业融资需求，三季度债券发行量或将保持在高位，将推

升企业杠杆水平。

从全球范围看，疫情对企业现金缓冲带来了巨大压力。根据 BIS 数

据，2019 年的财务报表显示 50%的企业没有足够的资金偿还未来一年即

将到期的债务。虽然信用额度可以为公司提供额外的流动性，但是不同

公司获得融资的难易程度并不相同。公司经营费用具有较高粘性。据估

计，在收入下降 10%的情况下，运用费用平均只会下降 6%。BIS 的模拟

结果显示，如果 2020 年企业收入下降 25%，通过债务弥补全部资金缺口
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将使企业杠杆率上升 10%。

穆迪表示，大多数新兴市场的金融条件正在恢复正常。资本流动、

股票市场和债券利差的波动均开始恢复平静。这有助于新兴市场重返一

级市场，避免严重的国际收支危机。然而，在穆迪评估的 731 家新兴市

场非金融企业中，有三分之一的企业评级展望负面，其中 83%的企业评

级为投机级。尽管市场人气有所改善，但新兴市场投机级企业的信用压

力可能仍将持续，并引发违约率上升的担忧。

在 6 月 22 日更新的预测中，穆迪进一步下调了对 2020 年 G20 成员

国经济增速预期，从 4 月预测的萎缩 4%调整为萎缩 4.6%，对 2021 年增

长的预测则从 4.8%上调至 5.2%。穆迪预测，中国将成为 2020 年唯一实

现增长的 G20 成员国，并预计 2020 年中国经济将增长 1%，2021 年强劲

反弹 7.1%。

惠誉表示，由于 GDP 大幅下降，经济产能闲置达历史高位，预计未

来 18个月，美国及欧元区的核心通胀率将大幅放缓。

过去两周（6 月 19 日至 7月 3 日），三大国际评级公司对 5 个国家

主权信用评级采取负面评级行动。

过去两周（6 月 19 日至 7 月 3 日），国内债券主体评级下调企业

31家，国内债券主体评级上调企业 83家，国内债券违约 4 起，涉及公

司为中信国安集团有限公司、青海盐湖工业股份有限公司、康美实业投

资控股有限公司、上海华信国际集团有限公司。
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正 文

【信用债发行和评级半年汇总】

根据万得数据，截至 6月 30 日，境内信用债余额为 46.98 万亿元，

较去年底增加 7.7%，增速较去年同期加快 2.3 个百分点。全部信用债余

额中评级为 AAA 的占比最大，接近 65%，B 评级以下（含无评级）债券

余额占比 8.9%，金额 4.2 万亿元。

根据历史经验，评级在 B 以下的债券违约可能性大。在 2014 年 7

月至 2020 年 7 月 3 日间共有 616 起债券违约，其中主体评级在 B 以下

（含无评级）的债券占比达 88%。

图 1 截至 6 月 30 日境内信用债余额按信用评级的分布

来源：第一财经研究院、Wind
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表 1 信用债违约时主体信用评级分布（2014.7-2020.7）

违约时主体评级 违约债券数量

AAA 5

AA+ 6

AA 23

AA- 12

A 9

A- 1

BBB+ 1

BBB 5

BB 8

BB- 2

B 1

CC 18

C 462

无评级 63

来源：第一财经研究院、Wind

2020 年上半年（截至 6 月 30 日），境内信用债发行金额达 9万亿

元，比去年同期增加 37%，占去年全年发行量 61%。分行业看，2020 年

上半年除了信息技术服务业的债券发行金额不及去年同期（-13%），其

他行业的债券发行规模均同比上涨，增速最快的是居民服务业（478%）、

住宿和餐饮业（109%）、科研技术服务业（94%）、交通运输、仓储和

邮政业（83%）。
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图 2 2020 年上半年大多数行业债券发行规模增加

来源：第一财经研究院、Wind

信用债二、三季度的总偿还规模较大，尤其是三季度，偿债规模将

达到多年来高点。疫情对经济的冲击使各行业企业收入预期下降，这进

一步加大了企业融资需求，三季度债券发行量或将保持在高位。如果能

获得充足融资，将推升企业杠杆水平。

另一方面，如果市场能提供的流动性不足，将对企业偿债能力和信

用评级产生影响。截至 7月 3 日的今年以来，评级机构共下调境内发行

主体评级 95 次，涉及主体 65 家。
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图 3 信用债总偿还量将在 2020 年三季度到达高点

来源：Wind

从全球范围看，疫情对企业现金缓冲带来了巨大压力。根据 BIS 数

据，公司 2019 年的财务报表显示 50%的企业没有足够的资金偿还未来一

年即将到期的债务。虽然信用额度可以为公司提供额外的流动性，但是

不同公司获得融资的难易程度并不相同。公司经营费用具有较高粘性。

据估计，在收入下降 10%的情况下，运用费用平均只会下降 6%。BIS 的

模拟结果显示，如果 2020 年企业收入下降 25%，通过债务弥补全部资金
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缺口将使企业杠杆率上升 10%。

【一周经济观点】

穆迪：新兴市场金融条件趋稳，但疫情的余波将影响下半年信用展望。

（2020.6.29）

穆迪表示，大多数新兴市场的金融条件正在恢复正常。资本流动、

股票市场和债券利差的波动均开始恢复平静。这有助于新兴市场重返一

级市场，避免严重的国际收支危机。

图 4 新兴市场资本流入回归正区间

注：26 个新兴市场经济体股票和债券非居民净买入。

来源：穆迪

今年以来，投资级新兴市场主权国家的欧洲债券发行量比 2019 年

同期增长了近 70%。随着信用利差收紧和市场准入改善，主权债券发行

可能进一步加快。市场环境改善也将有利于非主权债券发行人。穆迪预

计，投资级新兴市场公司将率先采取行动。如果市场状况继续好转，高
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收益债券发行可能会在今年下半年跟进。

图 5 投资级新兴市场主权债发行量飙升，非投资级缓慢跟进

注：企业债发行人包括金融机构和非金融公司。

来源：穆迪
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然而，疫情对经济增长、收入和债务负担的影响将增加新兴市场信

用脆弱性。产出损失将会增加政府债务负担和企业杠杆。而且疫情可能

会加速全球经济走向分裂和保护主义，这让解封后的新兴市场贸易前景

承压。

此外，新兴市场中投机级企业面临的信用压力可能进一步阻碍经济

复苏。在穆迪评估的 731 家新兴市场非金融企业中，有三分之一的企业

评级展望负面，其中 83%的企业评级为投机级。尽管市场人气有所改善，

但新兴市场投机级企业的信用压力可能仍将持续，并引发违约率上升的

担忧。

穆迪：中国将成为 2020 年唯一实现增长的 G20 成员国。（2020.6.30）

穆迪认为，全球经济复苏可能需要更长时间。2020 年第二季度将成

为全球经济自第二次世界大战以来最差的一个季度。尽管如此，穆迪仍

预计经济将从下半年开始逐渐复苏，但最终结果将取决于政府能否在保

护公众健康的同时重启经济。需求反弹程度将决定企业和劳动力市场从

冲击中恢复的能力。

图 6 G20 经济体增长预测（6 月 22 日更新）

来源：穆迪
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表 2 G20 宏观经济展望（6 月 22 日更新）

来源：穆迪

在 6 月 22 日更新的预测中，穆迪进一步下调了对 2020 年 G20 成员

国经济增速预期，从 4 月预测的萎缩 4%调整为萎缩 4.6%，对 2021 年增

长的预测则从 4.8%上调至 5.2%。
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图 7 2021 年四季度预测产出与 2019 年四季度对比（百分点变化）

来源：穆迪

穆迪预测，中国将成为 2020 年唯一实现增长的 G20 成员国，并预

计 2020 年中国经济将增长 1%，2021 年强劲反弹 7.1%。

惠誉：美国及欧元区核心通胀预期在疫情影响下会迅速放缓。

（2020.6.23）

惠誉表示，由于 GDP 大幅下降，经济产能闲置达历史高位，预计未

来 18个月，美国及欧元区的核心通胀率将大幅放缓。

美国和欧元区的核心通胀前景在中短期内仍疲弱，因此需要现行非

常规货币政策持续支持。穆迪预计，欧元区核心通胀率到 2021 年底将

低于 0.5%，美国核心 PCE 将从 4 月 1.5%的三个月均值降至 2021 年底低

于 1%。这将使美国和欧元区的核心通胀远低于其目标水平。
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近期，原油价格暴跌和全球食品价格指数疲弱使年度整体通胀承压。

未来，虽然惠誉预计大宗商品价格将回升，但剔除能源和食品价格的核

心通胀的下降将缓和整体通胀所受影响。

【主权信用评级】

过去两周（6 月 19 日至 7月 3 日），三大国际评级公司对 5 个国家

主权信用评级采取负面评级行动。

 一周主权评级下调

穆迪将阿曼长期发行主体及高级无担保债务评级由 Ba2 下调至 Ba3，

展望由稳定调为负面。依据为低油价使该国政府收入降低，债务增加，

财政和外汇缓冲受侵蚀。（2020.6.23）

穆迪将巴哈马长期发行主体及高级无担保债务评级由 Baa3 下调至

Ba2，展望由稳定调为负面。依据为疫情造成的巨大冲击将对中期经济

和财政实力产生重大影响，融资需求上升使政府的融资条件变差。

（2020.6.25）

穆迪将老挝长期发行主体及高级无担保债务B3评级列入下调审查。

依据为该国外部脆弱性和政府流动性风险上升。（2020.6.19）

标普将马来西亚长期本、外币主权信用评级 A-的展望由稳定调为负

面，确定其短期本、外币主权信用评级为 A-2。依据为疫情和低油价将

削弱该国政府未来几年债务状况，财务实力面临更多下行风险。

（2020.6.26）

标普将伯利兹长期本、外币主权信用评级由 CCC 下调至 CC，下调审
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查，确定其短期本、外币主权信用评级为 C。依据为疫情和低油价将削

弱该国政府未来几年债务状况，财务实力面临更多下行风险。

（2020.6.26）

 一周主权评级上调

无。

【国内发行人信用评级】

过去两周（6 月 19 日至 7 月 3 日），国内债券主体评级下调企业

31家。

表 3 国内企业发行人信用评级下调

企业名称
最新主

体评级

评级

展望
评级调整日

上次

评级

上次

展望

上次评级

日期
评级机构

华灿光电股份有限公司 AA- 2020-07-02 AA 负面 2019-07-25 联合资信

皇氏集团股份有限公司 AA- 稳定 2020-07-01 AA 负面 2019-07-18 东方金诚

协鑫智慧能源股份有限公司 AA+ 负面 2020-06-30 AA+ 稳定 2019-07-30 中诚信

东营市亚通石化有限公司 AA- 负面 2020-06-30 AA 2019-06-27 大公

湖南昭山经济建设投资有限公司 AA 负面 2020-06-30 AA 稳定 2019-06-28 上海新世纪

深圳洪涛集团股份有限公司 AA- 负面 2020-06-30 AA 负面 2019-06-24 上海新世纪

宜华健康医疗股份有限公司 BB+ 负面 2020-06-29 A 2020-04-30 中诚信

山西襄矿集团有限公司 AA- 稳定 2020-06-29 AA- 正面 2019-06-27 中证鹏元

中信富通融资租赁有限公司 AA- 负面 2020-06-29 AA 2020-01-21 东方金诚

平凉文化旅游产业投资集团有限责任

公司
AA- 负面 2020-06-29 AA- 稳定 2019-06-27 中证鹏元

华讯方舟科技有限公司 BBB 负面 2020-06-29 A 2020-06-03 联合信用

四川金财金鑫投资有限公司 A+ 稳定 2020-06-28 AA- 负面 2019-06-27 中证鹏元

三力士股份有限公司 AA- 负面 2020-06-28 AA- 稳定 2019-06-21 上海新世纪

宿迁市湖滨新城投资开发有限公司 AA 负面 2020-06-24 AA 稳定 2019-06-25 中证鹏元

江苏辉丰生物农业股份有限公司 A 负面 2020-06-24 A+ 负面 2019-06-24 中证鹏元

中交第三航务工程局有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AAA 正面 2020-02-04 上海新世纪
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江门市科恒实业股份有限公司 AA- 负面 2020-06-24 AA- 稳定 2019-06-24 中证鹏元

蓝盾信息安全技术股份有限公司 AA- 负面 2020-06-24 AA 负面 2020-05-07 联合信用

保利协鑫(苏州)新能源有限公司 AA 2020-06-24 AA+ 稳定 2017-05-16 中诚信

北京捷成世纪科技股份有限公司 AA- 2020-06-24 AA 稳定 2019-06-24 大公

天长市城市建设投资有限公司 AA 负面 2020-06-23 AA 稳定 2019-06-17 中证鹏元

宜华生活科技股份有限公司 B 2020-06-23 A 2020-04-30 中诚信

南京高精传动设备制造集团有限公司 A+ 2020-06-23 AA 负面 2019-04-10 中诚信

重庆钢铁集团矿业有限公司 A+ 稳定 2020-06-23 AA- 负面 2017-07-27 中诚信

海航基础产业集团有限公司 A 负面 2020-06-23 AA- 负面 2019-08-22 上海新世纪

深圳市索菱实业股份有限公司 B- 负面 2020-06-23 B 负面 2019-06-26 中证鹏元

重庆爱普地产(集团)有限公司 BBB 负面 2020-06-22 A 负面 2019-11-25 东方金诚

四川科伦药业股份有限公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA+ 正面 2020-02-11 中诚信

深圳市英唐智能控制股份有限公司 AA- 负面 2020-06-21 AA- 稳定 2019-09-03 中证鹏元

山东万通石油化工集团有限公司 AA- 负面 2020-06-19 AA 负面 2019-10-09 联合信用

泰禾集团股份有限公司 AA- 负面 2020-06-18 AA+ 稳定 2019-06-13 东方金诚

来源：第一财经研究院、Wind

过去两周（6 月 19 日至 7 月 3 日），国内债券主体评级上调企业

83家。

表 4 国内企业发行人信用评级上调

企业名称
最新主

体评级

评级

展望
评级调整日

上次

评级

上次

展望

上次评级

日期
评级机构

珠海华润银行股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2020-03-13 联合资信

珠海华发投资控股有限公司 AAA 稳定 2020-06-29 AA+ 稳定 2020-03-03 联合资信

重庆江来实业集团有限公司 AA 稳定 2020-06-23 AA- 稳定 2019-06-21 大公

中原再担保集团股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2019-05-07 联合资信

中山公用事业集团股份有限公司 AA+ 稳定 2020-06-19 AA 稳定 2012-06-29 中诚信

中国投融资担保股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-19 AA+ 稳定 2018-06-27 中诚信

中国普天信息产业股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-23 AA- 稳定 2009-03-04 中诚信

中国建筑第六工程局有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2019-11-29 联合资信

中国电建地产集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2019-07-31 东方金诚

中电科投资控股有限公司 AA+ 稳定 2020-06-19 AA 稳定 2019-11-14 中证鹏元

郑州航空港兴港投资集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2019-06-24 中诚信

浙江中国小商品城集团股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-29 AA+ 稳定 2019-10-09 上海新世纪
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浙江荣盛控股集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-29 AA+ 稳定 2019-07-31 上海新世纪

浙江平湖农村商业银行股份有限公司 AA 2020-06-18 AA- 稳定 2019-04-18 东方金诚

浙江杭州青山湖科技城投资集团有限公

司
AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-20 中证鹏元

长沙市雨花城市建设投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-27 大公

长沙市望城区城市建设投资集团有限公

司
AA+ 稳定 2020-06-18 AA 稳定 2019-11-20 中诚信

长安责任保险股份有限公司 A+ 稳定 2020-06-23 A 稳定 2020-03-30 大公

营口港务集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA+ 负面 2019-06-24 大公

宜春交通投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-23 AA 稳定 2020-04-10 中诚信

仪征市城市发展投资控股集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-23 AA 稳定 2019-06-24 中证鹏元

阳光城集团股份有限公司 AA+ 正面 2020-06-23 AA+ 稳定 2019-06-13 中诚信

扬州市城建国有资产控股(集团)有限责

任公司
AAA 稳定 2020-06-28 AA+ 稳定 2019-06-25 大公

徐州市交通控股集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-25 中证鹏元

宿州市城市建设投资集团(控股)有限公

司
AA+ 稳定 2020-06-18 AA 稳定 2020-02-10 东方金诚

乌鲁木齐房地产开发(集团)有限公司 AA+ 稳定 2020-06-24 AA 稳定 2019-06-25 大公

温州市铁路与轨道交通投资集团有限公

司
AAA 稳定 2020-06-23 AA+ 稳定 2019-07-02 联合资信

潍坊市城市建设发展投资集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-22 AA+ 稳定 2019-11-26 东方金诚

望城经开区建设开发公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2020-03-13 联合资信

唐山曹妃甸发展投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-27 中证鹏元

苏州新建元控股集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-18 AA+ 稳定 2019-04-28 上海新世纪

四川路桥建设集团股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-23 AA+ 稳定 2020-01-16 中诚信

深圳市裕同包装科技股份有限公司 AA+ 稳定 2020-06-24 A+ 稳定 2013-02-05 中诚信

山西永东化工股份有限公司 AA- 稳定 2020-06-19 A+ 稳定 2019-06-14 联合信用

如东县金鑫交通工程建设投资有限公司 AA+ 稳定 2020-06-24 AA 稳定 2019-06-27 大公

仁怀市城市开发建设投资经营有限责任

公司
AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-27 中证鹏元

衢州市交通投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2020-02-25 上海新世纪

宁德市交通投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2019-10-08 联合资信

南京汤山建设投资发展有限公司 AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-21 中证鹏元

南京市白下国有资产经营有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-27 中证鹏元

南京溧水城市建设集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2020-01-03 上海新世纪

南京江宁城市建设集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 稳定 2019-10-30 大公

南京江北新区公用资产投资发展有限公

司
AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2019-07-26 中诚信

南昌城市建设投资发展有限公司 AAA 稳定 2020-06-28 AA+ 稳定 2019-06-26 大公

六安城市建设投资有限公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2019-07-24 大公

丽水市城市建设投资有限责任公司 AA+ 稳定 2020-07-01 AA 稳定 2019-10-10 中诚信
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乐亭投资集团有限公司 AA 稳定 2020-06-22 AA- 稳定 2019-06-27 中诚信

乐山国有资产投资运营(集团)有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-27 大公

莱芜钢铁集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-24 AA 稳定 2009-06-01 中诚信

来安县城市基础设施开发有限公司 AA 稳定 2020-06-22 AA- 稳定 2019-06-24 东方金诚

靖江港口集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-19 AA 稳定 2019-06-21 中证鹏元

江阴临港新城开发建设有限公司 AA+ 稳定 2020-06-18 AA 稳定 2019-06-21 中证鹏元

江西省建工集团有限责任公司 AA+ 稳定 2020-06-24 AA 稳定 2019-07-16 大公

江西大成国有资产经营管理有限责任公

司
AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-26 大公

江苏中关村科技产业园控股集团有限公

司
AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2019-06-25 东方金诚

江苏句容福地生态科技有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-20 中证鹏元

江苏金坛国发国际投资发展有限公司 AA+ 稳定 2020-06-22 AA 稳定 2019-06-26 中证鹏元

建业住宅集团(中国)有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-25 大公

嘉兴市南湖投资开发建设集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-24 中证鹏元

吉安市城市建设投资开发有限公司 AA+ 稳定 2020-06-23 AA 稳定 2019-11-06 中证鹏元

华远国际陆港集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-23 AA+ 稳定 2020-04-28
联合资信、大

公

华新水泥股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-18 AA+ 稳定 2015-10-09 中诚信

湖州市城市投资发展集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-29 AA+ 稳定 2019-06-26 中证鹏元

鹤山市公营资产经营有限公司 AA 稳定 2020-06-23 AA- 稳定 2019-06-21 联合资信

和县城市建设投资有限责任公司 AA 稳定 2020-06-23 AA- 稳定 2019-06-27 中证鹏元

杭州富阳交通发展投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-24 上海新世纪

广州无线电集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-19 AA+ 稳定 2015-07-28 中诚信

广西柳州市产业投资发展集团有限公司 A+ 稳定 2020-06-22 A+ 负面 2019-06-26 东方金诚

广东顺德控股集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-22 AA+ 稳定 2019-07-18 中诚信

广东省公路建设有限公司 AAA 稳定 2020-06-24 AA+ 正面 2019-06-26 大公

光大金瓯资产管理有限公司 AAA 稳定 2020-06-30 AA+ 稳定 2019-06-17 联合信用

福州市城乡建设发展有限公司 AAA 稳定 2020-06-23 AA+ 稳定 2019-06-17 联合资信

福建省中小企业信用再担保有限责任公

司
AA+ 稳定 2020-06-28 AA 2012-12-14 中诚信

福建省电子信息(集团)有限责任公司 AAA 稳定 2020-06-18 AA+ 稳定 2019-06-25 联合资信

东台市城市建设投资发展有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-20 大公

定远县城乡发展投资集团有限公司 AA 稳定 2020-06-23 AA- 稳定 2019-06-27 中证鹏元

慈溪市建设投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-06-29 AA 稳定 2019-06-19 大公

传化智联股份有限公司 AA+ 稳定 2020-06-24 AA 稳定 2019-06-13 大公

成都经济技术开发区国有资产投资有限

公司
AA+ 稳定 2020-06-28 AA 稳定 2019-06-19 大公

常高新集团有限公司 AAA 稳定 2020-06-29 AA+ 稳定 2019-11-22 联合信用

滨州市沾化区宏达财金投资集团有限公

司
AA 稳定 2020-06-29 AA- 稳定 2019-06-27 中证鹏元
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北京北辰实业股份有限公司 AAA 稳定 2020-06-19 AA+ 稳定 2019-12-31
上海新世纪、

联合资信

安徽楚江科技新材料股份有限公司 AA 稳定 2020-06-19 A- 稳定 2015-06-23 中诚信

来源：第一财经研究院、Wind

【国内债券违约】

过去两周（6月 19 日至 7月 3日），国内债券违约 4 起，涉及公司

为中信国安集团有限公司、青海盐湖工业股份有限公司、康美实业投资

控股有限公司、上海华信国际集团有限公司。

表 5 国内债券违约

发行人 违约债券

名称

发生日期 事件摘要 担

保

人

最新

债项

评级

最新

主体

评级

发行时

主体

评级

债券

余额

（亿元）

票面

利率

（%）

公司

属性

中信国安集团

有限公司

18 中信国

安 MTN001

2020-06-2

8

中信国安集团有限公

司2018年度第一期中

期票据应于 2020 年 6

月27日付息及兑付回

售部分本金。截至到

期付息兑付日终,公

司未能按照约定筹措

足额偿付资金,已构

成实质性违约。

C C AA+ 12.00 7.00 公众

企业

青海盐湖工业

股份有限公司

16 青海盐

湖 MTN001

2020-06-2

4

2020年6月24日是青

海盐湖工业股份有限

公司2016年度第一期

中期票据的付息日。

截至日终,清算所仍

未收到青海盐湖工业

股份有限公司支付的

付息资金。

BB BB AAA 15.00 5.30 地方

国有

企业

康美实业投资

控股有限公司

17康 01EB 2020-06-2

4

截至回售资金兑付

日,公司未能筹集本

期债券的回售本金及

利息.

20.00 10.5

0

民营

企业

上海华信国际

集团有限公司

17 沪华信

MTN001

2020-06-2

2

2020年6月22日是上

海华信国际集团有限

C C AAA 25.00 7.88 民营

企业
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公司2017年度第一期

中期票据的付息日。

截至日终,清算所仍

未收到上海华信国际

集团有限公司支付的

付息资金。

来源：第一财经研究院、Wind

第一财经研究院《评级机构观点跟踪 Rating Weekly Outlook》（以

下简称《评级周报》）汇集每周评级机构最新评级动态及重点经济研究

报告精华。《评级周报》的跟踪重点为全球与中国经济和金融分析、主

权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大国际评级

机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。
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