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市场跟踪 市场与监管 

 

评级机构观点跟踪 

穆迪：新冠疫情致亚太区钢铁企业盈利能力下降 

 

摘 要 

 

穆迪表示，由于新冠疫情抑制了需求，且上升的成本无法转嫁给客

户，亚太区钢铁制造企业的盈利能力在截至 2021 年 3月的 12 个月内将

受到重创。穆迪预计在此期间，9 家亚太区受评钢铁制造企业的整体吨

钢息税折旧前利润（EBITDA）将在去年下降30%的基础上进一步下降 15%，

这也吻合该行业的负面展望。 

穆迪表示，其跟踪的 30 家中国房地产开发商 2020年 6 月的单月合

约销售额同比增长 16.9%，使得 2020年上半年的销售额增长达到 0.3%。

穆迪预计凭借更强的销售执行力、稳固的品牌实力、庞大的规模和更顺

畅的融资渠道，2020 年下半年 71家受评开发商可继续提升其市场份额。

另一方面，随着实力较弱的开发商被迫退出市场，未来 12-18 个月行业

整合将继续。  
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过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），三大国际评级公司共采取了

1 次负面主权信用评级行动，将黎巴嫩评级由 Ca下调至 C；无主权评级

上调。 

2020 年以来（截至 7月 30日），国内 8 家评级机构共对国内发债

主体信用评级采取了 198 次负面评级行动，其中评级调降 114 次，负面

展望调整 84 次。截至 7 月 23日的过去一周，新增评级下调 10次，负

面展望调整 2 次。根据万得二级行业分类，负面评级行动最多的行业是

资本货物业，也是过去一周新增评级下调数最多的行业。 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券主体遭负面评级行

动 12次。根据万得一级行业分类，它们中有 5 家属金融业（3 家银行），

4 家属工业，另三家分别属日常消费、材料、房地产。按企业性质看，

其中 6 家属地方国有企业，6家民营企业 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券主体评级上调企业

24家。根据万得一级行业分类，它们中有 6家属金融业（5家属银行业），

5 家属工业，另两家分别属可选消费和公用事业。按企业性质看，其中

20 家属国有企业，3家民营企业,1家外商独资企业。 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券违约 3 起，涉及华

泰汽车集团有限公司、宜华企业(集团)有限公司、东旭集团有限公司。

根据万得二级行业分类，它们属汽车与汽车零部件、消费者服务和资本

货物业。按企业性质看，它们均属民营企业。 
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正 文 

 

【一周经济观点】 

穆迪：新冠疫情致亚太区钢铁企业盈利能力大幅下降。（2020.7.29） 

穆迪表示，由于新冠肺炎疫情抑制了需求，且上升的成本无法转嫁

给客户，亚太区钢铁制造企业的盈利能力在截至 2021年 3 月的 12 个月

内将受到重创。穆迪预计在此期间，9 家亚太区受评钢铁制造企业的整

体吨钢息税折旧前利润（EBITDA）将在去年下降 30%的基础上进一步下

降 15%，这也吻合该行业的负面展望。 

作为铁矿石主要供应国，巴西感染人数的持续上升预示着供应可能

会受到冲击，未来12个月钢铁主要原料铁矿石的价格或将维持在高位。

铁矿石目前的价格是 2016年 1月上一轮下行期时价格水平的 3倍。 

与此同时，汽车制造企业的需求锐减以及建筑、基建和造船行业的

疲弱将导致钢铁销量出现自 2015 年以来的首次萎缩。由于政府采取了

支持基建建设的措施，中国的钢铁需求降幅将小于韩国、印度和日本。 

穆迪：2020 年下半年中国受评房地产商市场份额将进一步增长。

（2020.7.29） 

穆迪表示，其跟踪的 30 家中国房地产开发商 2020年 6 月的单月合

约销售额同比增长 16.9%，使得 2020年上半年的销售额增长达到 0.3%。 

2020 年上半年穆迪跟踪的 30家开发商中，合约销售额累积同比正

增长的有 17家，分别高于 5 月的 11 家和 4 月的 8 家。2020 年上半年销

售增长主要由大型开发商拉动。 
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凭借更强的销售执行力、稳固的品牌实力、庞大的规模和更顺畅的

融资渠道，穆迪预计 2020年下半年 71 家受评开发商将继续提升其市场

份额。另一方面，随着实力较弱的开发商被迫退出市场，未来 12-18 个

月行业的整合将继续。  

市场信心的改善使得中国房地产开发商7月境外和境内债券发行规

模均上升。在流动性持续支持下，穆迪预计整体境内融资环境将依然保

持稳定。 

【主权信用评级】 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），三大国际评级公司共采取了

1 次负面主权信用评级行动，将黎巴嫩评级由 Ca下调至 C；无主权评级

上调。 

⚫ 一周主权评级下调 

穆迪将黎巴嫩长期发行主体评级由 Ca 下调至 C。依据为该国深陷经

济、金融和社会危机之中，穆迪预计该国当前债券违约给投资人造成的

损失将超过 65%。（2020.7.27） 

⚫ 一周主权评级上调 

无。 

【国内发行人信用评级】 

2020 年以来（截至 7月 30日），国内 8 家评级机构共对国内发债

主体信用评级采取了 198 次负面评级行动，其中评级调降 114 次，负面

展望调整 84 次。截至 7 月 23日的过去一周，新增评级下调 10次，负
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面展望调整 2 次。根据万得二级行业分类，负面评级行动最多的行业是

资本货物业，也是过去一周新增评级下调数最多的行业。 

 

图 1 2020 年截至 7月 30 日国内发债主体遭负面评级行动行业分布 

 

注：橙色为过去一周（7月 24 日至 7 月 30日）新增。资本货物二级行业包含航空

航天与国防Ⅲ、建筑产品Ⅲ、建筑与工程Ⅲ、电气设备、机械等三级行业。 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券主体遭负面评级行

动 12次。根据万得一级行业分类，它们中有 5 家属金融业（3 家银行），

4 家属工业，另三家分别属日常消费、材料、房地产。按企业性质看，

其中 6 家属地方国有企业，6家民营企业 
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表 1 国内企业发行人信用评级下调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次

展望 

上次评级 

日期 
评级机构 

烟台农村商业银行股份有限公司 A+ 稳定 2020-07-24 AA- 负面 2019-07-31 中诚信 

西藏华钰矿业股份有限公司 AA- 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-07-30 中证鹏元 

山东阳谷农村商业银行股份有限公司 A 稳定 2020-07-24 A+ 稳定 2019-07-26 联合资信 

贵州乌当农村商业银行股份有限公司 A- 稳定 2020-07-24 A  2019-11-05 联合资信 

重庆商业投资集团有限公司 AA- 稳定 2020-07-27 AA 稳定 2019-07-29 联合资信 

西藏金融租赁有限公司 A+  2020-07-27 AA 负面 2020-01-14 联合资信 

深圳广田集团股份有限公司 AA  2020-07-28 AA+ 稳定 2019-07-18 大公 

北京安控科技股份有限公司 BB 负面 2020-07-28 A 负面 2020-02-20 中证鹏元 

上海新黄浦实业集团股份有限公司 A- 负面 2020-07-29 AA- 负面 2020-04-08 上海新世纪 

山东晨鸣融资租赁有限公司 AA 负面 2020-07-29 AA 稳定 2019-07-29 中诚信 

韩城市城市投资（集团）有限公司 AA 负面 2020-07-29 AA 稳定 2019-06-26 中证鹏元 

吉林省交通投资集团有限公司 A+ 负面 2020-07-29 AA- 稳定 2020-01-20 中诚信 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券主体评级上调企业

24家。根据万得一级行业分类，它们中有 6家属金融业（5家属银行业），

5 家属工业，另两家分别属可选消费和公用事业。按企业性质看，其中

20 家属国有企业，3家民营企业,1家外商独资企业。 

 

表 2 国内企业发行人信用评级上调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次

展望 

上次评级 

日期 
评级机构 

中山城市建设集团有限公司 AA+ 观望 2020-07-29 AA 稳定 2020-03-11 中诚信 

浙商中拓集团股份有限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2020-02-13 联合资信 

浙江泰隆商业银行股份有限公司 AAA 稳定 2020-07-28 AA+ 稳定 2020-04-30 中诚信 

尧柏特种水泥集团有限公司 AA+ 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-07-30 联合资信 

西宁城市投资管理有限公司 AA+ 稳定 2020-07-28 AA 稳定 2019-06-26 大公 

无锡市太湖新城发展集团有限公司 AAA 稳定 2020-07-29 AA+ 稳定 2019-07-25 大公 

铜陵有色金属集团控股有限公司 AAA 稳定 2020-07-24 AA+ 稳定 2019-07-29 联合资信 

天津市西青经济开发总公司 AA+ 稳定 2020-07-27 AA 稳定 2020-04-26 中诚信 
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唐山曹妃甸发展投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-07-26 中诚信 

太仓娄城高新集团有限公司 AA+ 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-07-26 大公 

深圳市农产品集团股份有限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2019-08-22 中诚信 

深圳市立业集团有限公司 AA+ 稳定 2020-07-27 AA 稳定 2019-06-25 东方金诚 

深圳市宝德投资控股有限公司 AA 稳定 2020-07-24 AA 负面 2019-06-26 中证鹏元 

厦门银行股份有限公司 AAA 稳定 2020-07-24 AA+ 稳定 2019-10-28 联合资信 

宁波工业投资集团有限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2019-07-31 上海新世纪 

南通经济技术开发区控股集团有限公司 AAA 稳定 2020-07-24 AA+ 稳定 2019-07-26 联合资信 

凉山州发展(控股)集团有限责任公司 AA+ 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-10-11 联合资信 

晋中市公用基础设施投资控股(集团)有

限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2019-06-24 东方金诚 

济宁市兖州区惠民城建投资有限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2019-07-25 大公 

河北旅游投资集团股份有限公司 AA+ 稳定 2020-07-27 AA 稳定 2020-03-16 联合资信 

河北建投新能源有限公司 AA+ 稳定 2020-07-29 AA 稳定 2019-08-09 中诚信 

杭州余杭创新投资有限公司 AAA 稳定 2020-07-29 AA+ 稳定 2019-07-26 大公 

广东省粤垦投资有限公司 AA+ 稳定 2020-07-24 AA 稳定 2019-08-12 上海新世纪 

甘肃省公路交通建设集团有限公司 AAA 稳定 2020-07-24 AA+ 稳定 2019-07-29 联合资信 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

【国内债券违约】 

过去一周（7 月 24 日至 7 月 30 日），国内债券违约 3 起，涉及华

泰汽车集团有限公司、宜华企业(集团)有限公司、东旭集团有限公司。

根据万得二级行业分类，它们属汽车与汽车零部件、消费者服务和资本

货物业。按企业性质看，它们均属民营企业。 

 

表 3 国内债券违约 

发行人 违约债券

名称 

发生日期 事件摘要 担

保

人 

最新

债项

评级 

最新

主体

评级 

发行时 

主体 

评级 

债券 

余额 

（亿元） 

票面

利率 

（%） 

公司

属性 

华泰汽车集团

有限公司 

16 华泰 02 2020-07-2

8 

发行人由于现

金流短缺以及

筹融资渠道受

限等原因,无法

 C C AA 10.00 7.20 民营

企业 
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按时偿付利息

及回售本金。 

宜华企业 (集

团)有限公司 

17 宜华企

业 MTN002 

2020-07-2

7 

受新冠肺炎疫

情持续影响,公

司旗下地产板

块的销售和回

款未达预期,旗

下酒店的运营

也持续受到疫

情的影响,现金

流承压。 

 CC C AA+ 10.00 5.80 民营

企业 

东旭集团有限

公司 

16 东旭 02 2020-07-2

7 

由于公司资金

出现短期流动

性困难,造成应

于 2020 年 7 月

27 日偿付的东

旭集团有限公

司 2016 年第二

期公司债券应

付利息未能如

期兑付。 

 C C AA+ 7.23 7.80 民营

企业 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

 

第一财经研究院《评级机构观点跟踪 Rating Weekly Outlook》（以

下简称《评级周报》）汇集每周评级机构最新评级动态及重点经济研究

报告精华。《评级周报》的跟踪重点为全球与中国经济和金融分析、主

权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大国际评级

机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 


