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调研报告 高频数据看宏观

财政收入逐步恢复，企业经营压力仍较大

（2020 年 8 月 15 日—8 月 21 日）

摘 要

唐山钢坯价格在截至8月 19日的一周下跌了0.87%，过去一个月持平，

今年以来上涨了 3.33%。水泥价格在截至 8 月 19 日的一周上涨 0.26%，过

去一个月来上涨了 0.01%，今年以来下跌 16.93%。动力煤价格在截至 8月

19 日的一周持平，过去一个月下跌 0.37%，今年以来下跌 1.27%。

截至 8 月 19 日的一周，央行通过公开市场净投放资金 3900 亿元。银

行间隔夜和七天回购利率在截至8月19日的一周分别为持平和上涨3个基

点，过去一个月来分别下跌 20个和 2个基点，今年以来分别上涨 37个基

点和下跌 67个基点。

财政部 8 月 19 日公布数据显示，1-7 月全国一般公共预算收入 114725

亿元，同比下降 8.7%。全国税收收入 98509 亿元，同比下降 8.8%；非税收

入 16216 亿元，同比下降 7.7%。总体看，7 月税收收入累计同比降幅较 6
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月收窄 2.5 个百分点，与整体经济活动不断复苏相一致。

但从分项看，不同税种税收收入恢复程度存在较大差异。7 月累计同

比降幅靠前的税种为国内增值税（-17%）和进出口相关税收，后者包括关

税（-13.6%）、进口货物增值税和消费税（-13.4%）和出口退税（-16.4%）。

这显示企业生产和进出口贸易方面仍存在一定困难，同时也与相关领域的

减税支持政策有一定关系。个人与企业部门收入也出现背离，在稳就业政

策的支持下，居民收入增长保持稳定，7 月个人所得税累计同比增长 4.6%，

企业所得税仍同比下降（-5.7%）。企业经营仍存在压力，这在一定程度上

可以解释为什么企业投资仍然较弱。

在政府支出方面，1-7 月全国一般公共预算支出 133499 亿元，同比下

降 3.2%。分项看，社会保障和就业支出以及卫生健康支出因疫情分别累计

同比上升 8.9%和 3.8%；今年来为应对疫情和支持经济复苏，政府采取了较

多财政支持政策，因此债务付息支出也出现较大幅度增长，7 月同比增长

11.3%。
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1.央行货币操作

2.利率与社会融资
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3.企业部门

第二产业
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航运
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房地产市场
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4.居民部门

5.全球视角
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