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调研报告 高频数据看宏观 

 

信贷结构改善，政府信用推动社融增速提高 

（2020 年 9 月 17 日-2020 年 9 月 23 日） 

 

摘 要 

 

唐山钢坯价格在截至 9月 23 日的一周上涨了 0.02%，过去一个月下跌

了 2.35%，今年以来上涨了 0.91%。水泥价格在截至 9 月 23 日的一周上涨

了 0.33%，过去一个月来上涨了 3.77%，今年以来下跌 13.10%。动力煤价

格在截至 9 月 23 日的一周上涨 0.37%，过去一个月上涨 0.92%，今年以来

下跌 0.54%。 

截至 9 月 23 日的一周，央行通过公开市场净投放资金 5400 亿元。银

行间隔夜利率在截至 9 月 23 日的一周上涨 48 个基点，过去一个月来下跌

49 个基点，今年以来上涨 42 个基点。七天回购利率在过去一周持平，过

去一个月来下跌 17个基点，年内下跌 30个基点。 

据央行发布的 8 月社融增量和信贷统计数据显示，8 月中国社会融资
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规模增量为 3.58 亿元，同比多增 1.39 万亿元；社融存量则较上月提升 0.4

个百分点，同比增 13.3%，创 30 个月新高。8月人民币贷款增加 1.28 万亿

元，同比多增 694 亿元；人民币贷款余额同比增速与 7月持平为 13%。 

8 月信贷、政府融资及股票融资是推动社融规模显著增长的主要原因。

其中政府债券受特别国债发行完成后专项债融资加快影响，8 月新增 1.38

万亿元，同比多增 8741 亿元，达到今年以来最高值，是 8月社融增速提升

的最主要因素。股票融资规模则继续走高，8月新增 1282 亿。 

信贷数据中居民短期贷款同比多增 846 亿元，表明被疫情抑制的消费

需求正逐渐被激活。居民中长贷同比多增 1031 亿元，指向地产销售景气度

较好。而企业部门方面，中长期贷款连续数月保持高增长，8 月新增企业

中长期贷款环比多增 1284 亿元，反映了企业融资需求好转，尤其是长期贷

款同比明显增多，票据和非银规模压降，信贷期限结构持续改善。 
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1.央行货币操作 

  

 

 

 

 

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 

 

 

 

 



Survey Report 

 

6 

  

 

航运 

 

 

 

房地产市场 
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4.居民部门 
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5.全球视角 

  

  

 

 

 

 


