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调研报告 高频数据看宏观 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2020 年 11 月 05 日-2020 年 11 月 11 日） 

 

通胀下行，需求恢复缓慢 

摘 要 

 

唐山钢坯价格在截至 11 月 11 日的一周上涨了 2.29%，过去一个月

上涨了 4.99%，今年以来上涨了 8.48%。水泥价格在截至 11 月 11 日的

一周上涨了 0.63%，过去一个月来上涨了 3.96%，今年以来下跌 8.12%。

动力煤价格在截至11月11日的一周上涨0.18%，过去一个月上涨1.07%，

今年以来上涨 2.63%。  

截至 11月 11日的一周，央行通过公开市场净回笼资金 5300亿元。

银行间隔夜利率在截至 11月 11日的一周上涨 100个基点，过去一个月

来上涨 85个基点，今年以来上涨 92个基点。七天回购利率过去一周上

升 60个基点，过去一个月来上涨 56个基点，年内上涨 20个基点。 
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11月 10日国家统计局公布 10月通胀数据，其中 CPI同比上涨 0.5%，

较前月回落 1.2个百分点；环比下跌 0.3%，较前月减少 0.5个百分点。

10 月 PPI 同比下降 2.1%，降幅与前月相同；环比持平。整体来看，10

月 CPI 同比迅速回落至 1%以下，PPI 同比连续 3 个月维持在-2%，物价

总体走势疲软，需求端恢复依然缓慢。 

受去年同期高基数和猪肉价格回落影响，10月 CPI涨幅回落。其中，

食品价格涨幅较前月回落 5.7个百分点至 2.2%，是导致 CPI回落的主要

因素。食品中猪肉价格环比下跌 7%，同比由前月+25.5%转为-2.8%，拖

累 CPI 约 0.13 个百分点。非食品价格相对平稳，持平前月。价格修复

较明显的是教育文化和娱乐。扣除食品和能源的价格影响，10 月核心

CPI同比增速连续 4个月维持在 0.5%。 

在工业生产企稳和大宗商品价格回暖的影响下，国内商品出厂价格

趋于稳定，10月 PPI同比、环比增速均与前月持平。具体来看，生活资

料价格明显回落，10 月同比下降 0.5%，较前月减少 0.4 个百分点；生

产资料价格相对稳定，同比下降 2.7%，较前月减少 0.1个百分点。未来

工业生产企稳将对价格修复将起到支持作用。 
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1.央行货币操作 

  

 

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 
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第二产业 
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航运 

 

 

 

房地产市场 
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4.居民部门 

 

 

 

 

5.全球视角 
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