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调研报告 高频数据看宏观 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2020 年 12 月 03 日-2020 年 12 月 09 日） 

 

信贷结构改善，政府信用推动社融增速 

 

摘 要 

 

唐山钢坯价格在截至 12 月 09 日的一周上涨了 1.39%，过去一个月

上涨了 1.96%，今年以来上涨了 10.30%。水泥价格在截至 12月 09日的

一周上涨了 0.09%，过去一个月来上涨了 1.67%，今年以来下跌 6.08%。

随着冬季取暖需求上升，动力煤价格在截至 9月 23日的一周上涨 0.70%，

过去一个月上涨 1.59%，今年以来上涨了 3.99%。 

截至 12月 09日的一周，央行通过公开市场净回笼资金 2300亿元。

银行间隔夜利率在截至 12 月 09 日的一周上涨 33 个基点，过去一个月

来下跌 114 个基点，今年以来下跌 39 个基点。七天回购利率在过去一
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周上涨 15个基点，过去一个月来下跌 20个基点，年内下跌 30个基点。 

12 月 9 日，国家统计局发布数据显示，11 月 CPI 环比下降 0.6%；

同比下降 0.5%，前值为涨 0.5%。CPI走低主要由于高基数叠加猪肉价格

下跌拖累食品价格快速下降。扣除食品和能源价格，核心 CPI继续保持

稳定。非食品通胀小幅走低，服务价格下降较为明显。11月 PPI环比由

平转升，同比下降 1.5%。11月国内工业需求继续复苏，带动 PPI修复。

大宗商品价格显著回升，全球主要能源、金属等期货价格明显上涨，然

而人民币汇率上涨抵消了一部分大宗商品价格的上涨，PPI 虽呈修复趋

势但仍处于负增长区间。随着国内经济复苏动力增强，CPI 与 PPI 剪刀

差有望进一步收窄。 

12 月 7 日，海关总署信息显示，按美元计价，11 月份我国外贸进

出口 4607.2亿美元，同比增长 13.6%。其中，出口同比增长 21.1%；进

口同比增长 4.5%；贸易顺差 754.2 亿美元，同比增加 102.9%。受圣诞

节影响，11月相关商品需求开始释放，而欧洲经济封锁更加促进了中国

相关商品的出口。出口连续 9个月实现正增长，表明外需进一步回暖，

且趋势明确。 
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1.央行货币操作 

  

 

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

 

 

 

房地产市场 
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4.居民部门 

  

 

 

5.全球视角 
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