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市场跟踪 市场与监管 

 

市场跟踪 

评级机构观点跟踪 

 

惠誉：2021 年 ESG 对战略、融资和政策的影响力将上

升 

 

摘 要 

 

政策、公司治理框架、金融机构贷款和投资决策越来越多的纳入可

持续考虑。惠誉表示，这一趋势使得 2021 年 ESG 对战略、融资和政策

的影响力将上升。惠誉发现了 2021 年与信用评级相关的 5 个 ESG 主要

趋势。第一，ESG 报告要求和统一标准的提高将改善 ESG 数据质量，扩

大数据量，促使金融机构加强 ESG尽职调查。第二，可持续发展市场将

很快加入“社会”、“转型”以及“绿色”等标签。第三，惠誉预计 2021

年会有更多净零排放承诺的细节公布，这些政策路径将为承诺的长期经
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济影响提供线索。第四，新冠疫情的社会影响，如不平等加剧和贫困，

将导致社会紧张局势。第五，对可持续发展关注度的日益提高引发了有

关公司治理框架如何培育长期负责任的企业行为的讨论。 

1 月 18 日，穆迪公布了所有受评主权的 ESG 得分，包含衡量主体对

ESG 因素暴露程度的发行人概况得分（IPS）和衡量 ESG 对评级影响的信

用影响得分（CIS）两个部分。总体来看，ESG因素对主权信用质量具有

负面影响，环境和社会因素的负面影响比治理因素更大。ESG 因素对不

同国家的影响存在较大差异。对发达经济体而言，ESG 因素对大多数主

体无影响或影响较小。与之相对的是，60%的发展中经济体会受到“大负

面影响”或“非常大负面影响”。 

过去一周（1 月 13 日至 1 月 20 日），三大国际评级公司无主权评

级下调和上调行动。  

过去一周（1 月 13日至 1 月 20日），国内债券主体评级下调 4 家，

涉及主体为延安必康制药股份有限公司、华夏幸福基业股份有限公司、

鸿达兴业集团有限公司、广东太安堂药业股份有限公司，均为民营企业。

按万得二级行业分类，2 家属制药、生物科技与生命科学，另 2 家分属

材料和房地产业。过去一周（1 月 13 日至 1 月 20 日），国内债券主体

无评级上调。 

过去一周（1 月 13 日至 1 月 20 日），国内债券违约 2 起，涉及公

司东旭集团有限公司、鸿达兴业集团有限公司，均为民营企业。 
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正 文 

 

【一周经济观点】 

惠誉：2021 年 ESG对战略、融资和政策的影响力将上升。（2021.1.15） 

政策、公司治理框架、金融机构贷款和投资决策越来越多的纳入可

持续考虑。惠誉表示，这一趋势使得 2021 年 ESG 对战略、融资和政策

的影响力将上升。 

惠誉发现了 2021 年与信用评级相关的 5 个 ESG主要趋势。 

第一，ESG 报告要求和统一标准的提高将改善 ESG 数据质量，扩大

数据量，促使金融机构加强 ESG 尽职调查，涵盖更多的 ESG 问题，同时

覆盖更广泛的主体，这将潜移默化地影响发行人融资条件。 

第二，可持续发展市场将很快加入“社会”、“转型”以及“绿色”

等标签。创新将使更多行业和资产类别能够进入该市场。随着监管进一

步规范和政策激励加大，ESG 工具可能会在融资成本方面与其他工具拉

开更有意义的差异。 

第三，企业和政府在 2020 年做出了许多净零排放承诺，但如何实

现这些承诺尚不清楚。惠誉预计 2021 年会有更多净零排放承诺的细节

公布，这些政策路径将为承诺的长期经济影响提供线索。 

第四，新冠疫情的社会影响，如不平等加剧和贫困，将导致社会紧

张局势。旨在减轻这些风险的政策可能会给发行人带来新的社会问题，

并可能加剧现有风险。 

第五，对可持续发展关注度的日益提高引发了有关公司治理框架如
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何培育长期负责任的企业行为的讨论。惠誉预计 ESG 问题将越来越多地

影响战略和管理决策，比如采取更积极的投资者所有权，以及将可持续

目标正式纳入薪酬和可持续相关工具中。 

 

穆迪：ESG指标对主权信用评级影响不一但总体呈负面影响。（2021.1.18） 

1 月 18 日，穆迪公布了所有受评主权的 ESG 得分，包含衡量主体对

ESG 因素暴露程度的发行人概况得分（IPS）和衡量 ESG 对评级影响的信

用影响得分（CIS）两个部分。得分从 5到 1 分别表示负面影响非常大、

负面影响大、负面影响一般、无影响到低影响、正面影响。 

 

图 1 IPS 和 CIS 的分值含义 

 

来源：穆迪 

 

总体来看，ESG 因素对主权信用质量具有负面影响，环境和社会因

素的负面影响比治理因素更大。ESG 因素对不同国家的影响存在较大差

异。对发达经济体而言，ESG 因素对大多数主体无影响或影响较小。与

之相对的是，60%的发展中经济体会受到“大负面影响”或“非常大负面

影响”。 
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图 2 主权主体对 ESG 因素的暴露程度的分布 

 

 

图 3 ESG 因素对发达经济体和发展中经济体信用影响不一 
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图 4 CIS 与信用评级有较高正相关性 

 

【主权信用评级】 

过去一周（1 月 13 日至 1 月 20 日），三大国际评级公司无主权评

级下调和上调行动。  

【国内发行人信用评级】 

过去一周（1 月 13日至 1 月 20日），国内债券主体评级下调 4 家，

涉及主体为延安必康制药股份有限公司、华夏幸福基业股份有限公司、

鸿达兴业集团有限公司、广东太安堂药业股份有限公司，均为民营企业。

按万得二级行业分类，2 家属制药、生物科技与生命科学，另 2 家分属

材料和房地产业。 

 

表 1 国内企业发行人信用评级下调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次展

望 

上次评级 

日期 
评级机构 

延安必康制药股份有限公司 C  2021-01-14 BB 负面 2020-12-30 联合资信 

华夏幸福基业股份有限公司 AAA 负面 2021-01-18 AAA 稳定 2020-06-11 中诚信 

鸿达兴业集团有限公司 CCC 负面 2021-01-14 BB  2020-12-15 上海新世纪 

鸿达兴业集团有限公司 C  2021-01-15 CCC 负面 2021-01-14 上海新世纪 

广东太安堂药业股份有限公司 BBB-  2021-01-13 A+  2020-11-30 中诚信 

来源：第一财经研究院、Wind 
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过去一周（1 月 13日至 1 月 20日），国内债券主体无评级上调。 

 

【国内债券违约】 

过去一周（1 月 13 日至 1 月 20 日），国内债券违约 2 起，涉及公

司东旭集团有限公司、鸿达兴业集团有限公司，均为民营企业。 

 

表 2 国内债券违约 

发行人 违约

债券

名称 

发生

日期 

事件摘要 担

保

人 

最新

债项

评级 

最新

主体

评级 

发行时 

主体 

评级 

债券 

余额 

（亿元） 

票面

利率 

（%） 

公司

属性 

东旭集

团有限

公司 

16东

旭 01 

2021

-01-

18 

由于流动性困难尚未全部解决,公

司未能如期兑付本期债券到期应

付本金及利息. 

  C C AA 9.97 7.50 民营

企业 

鸿达兴

业集团

有限公

司 

18鸿

达兴

业

MTN0

01 

2021

-01-

15 

鸿达兴业集团有限公司 2018 年度

第一期中期票据未能如期偿付本

金及利息 

  C C AA+ 13.0

0 

7.00 民营

企业 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

 

 

 

 

第一财经研究院《评级机构观点跟踪》汇集每周评级机构最新评级

动态及重点经济研究报告精华。报告跟踪重点为全球与中国经济和金融

分析、主权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大

国际评级机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 

 


