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市场跟踪 

评级机构观点跟踪 

 

越来越多的科技公司受到球芯片短缺影响 

 

摘 要 

 

标普表示，需求增长和工厂停产共同造成了全球芯片短期短缺，供

应不足的影响正从汽车制造商向包括智能手机和电脑制造商在内的有

较大芯片需求的企业蔓延，预计相关企业的收入和利润在未来 12 个月

都将受到影响。 

穆迪表示，受中国经济增长强劲反弹的支持和全球商品需求基本实

现完全复苏，以及疫苗接种正逐渐推动服务业需求恢复，亚太地区企业

整体信用质量在 2021 年将逐渐趋稳。截至 2021 年一季度末，亚太区企

业信用评级展望稳定的比例从上季度的 72%升至 78%，展望负面的比例



                                                       Weekly Outlook 

2 

同期也有所下降。在中国经济复苏的背景下，截至 2021 年一季度末，

中国企业信用评级展望稳定的比例从上季度的 84%升至 88%，同期展望

负面的比例从 13%降至 8%，情况好于整个亚太区。 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），三大国际评级公司主权评级下调

2 次，上调 1 次。具体来看，穆迪将斐济的评级由 Ba3 下调为 B1；穆迪

将巴布亚新几内亚 B2 评级的展望由稳定调整为负面；标普将罗马尼亚

BBB-评级的展望由负面调整为稳定。 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），国内债券主体评级下调 2 次，涉

及主体 2 家。按万得二级行业分类，其中，1 家属于多元金融，1 家属

于银行。 

过去一周（4 月 13日至 20 日），国内债券主体无评级上调。 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），国内债券违约 3 起，涉及的公司

为华夏幸福基业股份有限公司、康美药业股份有限公司、中融新大集团

有限公司，3 家均为民营企业。 
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正 文 

 

【经济观点】 

标普：越来越多的科技公司受到全球芯片短缺影响。（2021.4.20） 

标普表示，需求增长和工厂停产共同造成了全球芯片短期短缺，供

应不足的影响正从汽车制造商向包括智能手机和电脑制造商在内的有

较大芯片需求的企业蔓延，预计相关企业的收入和利润在未来 12 个月

都将受到影响。 

目前，短缺的芯片主要是电源管理芯片和驱动芯片，因为这两类芯

片运用广泛。这些芯片的生产主要以晶圆代工厂（fabs）为主，老牌晶

圆代工厂的产能利用率本就较高，很难应对需求激增的情况。居家办公、

电动车、5G、自动化和消费电子等需求上升的趋势推动芯片需求激增。 

受芯片短缺影响最严重的是汽车行业，部分汽车制造商宣布停产，

后续生产需要根据关键零部件的采购情况安排。其他行业也受到影响，

中国的一些智能手机制造商，甚至部分家电企业都表示芯片短缺造成了

一定影响，比如使用高通芯片和调制解调器的安卓手机制造商。 

标普表示，供不应求的现象并不一定能在需求预期平稳后改善，因

为供应端的不确定性也很高，比如 2021 年 2 月，三星电子有限公司、

英飞凌科技公司和恩智浦半导体公司因断电被迫关闭位于美国德州的

芯片制造厂，2021 年 3 月，瑞萨电子公司日本芯片制造厂因火灾关闭。 

如果下游厂商不能很好的应对芯片短缺，可能会失去市场份额，相

关企业的收入增长可能会放缓。 
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穆迪：随着疫苗的普及，亚太区企业整体信用质量趋稳。（2021.4.19） 

穆迪表示，受中国经济增长强劲反弹的支持和全球商品需求基本实

现完全复苏，以及疫苗接种正逐渐推动服务业需求恢复，亚太地区企业

整体信用质量在 2021 年将逐渐趋稳。 

穆迪预计，作为 G20 中最大的两个经济体，美国和中国 2021 年的

经济增长分别为 4.7%和 7.5%，G20 整体经济增长为 5.3%。由于疫情管

理的结果存在差异，各国经济复苏水平并不一致，接触密集型服务业的

复苏仍将受到疫情传播情况的影响。 

政策方面，为了支持疫情后的经济增长和就业恢复，穆迪预计主要

发达经济体将维持宽松的货币和积极的财政政策，主要央行会维持低利

率环境，财政当局也会提供有针对性的支持。 

尽管如此，经济体仍面临短期风险。一方面，疫情持续更长时间可

能使企业破产风险增加。另一方面，积极的财政政策可能导致通胀压力。 

截至 2021 年一季度末，亚太区企业信用评级展望稳定的比例从上

季度的 72%升至 78%，展望负面的比例同期也有所下降。分行业看，截

至 2021 年一季度末，博彩业企业评级展望负面占比最多，其次是零售、

汽车、能源等行业。 
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图 1 亚太区企业信用评级展望分布 

 

注：URFD=评级下调审查；NEG=评级展望负面；STA=展望稳定；POS=展望正面；

URFU=评级上调审查。（下同） 

来源：穆迪 

 

图 2 2021 年一季度末亚太区不同行业企业评级展望分布 

 

注：仅包含发行人超过 5个的行业。 

来源：穆迪 

 

在中国经济复苏的背景下，截至 2021 年一季度末，中国企业信用

评级展望稳定的比例从上季度的 84%升至 88%，同期展望负面的比例从

13%降至 8%，情况好于整个亚太区。分行业看，中国企业评级展望负面

占比最高的是零售业，且该比例高于亚太区零售业。 
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图 3 中国企业信用评级展望分布 

 

来源：穆迪 

 

图 4 2021 年一季度末中国不同行业企业评级展望分布 

 

注：仅包含发行人超过 5个的行业。 

来源：穆迪 

 

【主权信用评级】 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），三大国际评级公司主权评级下调

2 次，上调 1 次。具体来看，穆迪将斐济的评级由 Ba3 下调为 B1；穆迪

将巴布亚新几内亚 B2 评级的展望由稳定调整为负面；标普将罗马尼亚

BBB-评级的展望由负面调整为稳定。 

 

⚫ 主权评级下调 

穆迪将斐济长期本、外币主体违约等级由 Ba3 下调为 B1。依据为在
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疫情引发了对旅游业的长期冲击之后，斐济的经济和财政实力受到削弱。

（2021.4.20） 

穆迪将巴布亚新几内亚长期本、外币主体违约等级 B2 的展望由稳

定调整为负面。依据为该国财政实力和债务状况明显减弱。另外，财政

压力加上近期宏观经济前景不明朗，将继续挑战政府的经济和财政改革

计划，并进一步加大实施风险。（2021.4.19） 

 

⚫ 主权评级上调 

标普将罗马尼亚长期本、外币主体违约等级 BBB-的展望由负面调整

为稳定。依据为预计通过财政整顿，该国公共和外部财政将在未来两年

保持稳定。（2021.4.16） 

 

【国内发行人信用评级】 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），国内债券主体评级下调 2 次，涉

及主体 2 家。按万得二级行业分类，其中，1 家属于多元金融，1 家属

于银行。 

 

表 1 国内企业发行人信用评级下调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次展

望 

上次评级 

日期 
评级机构 

华融融德资产管理有限公司 AAA 负面 2021-04-16 AAA 稳定 2020-12-31 上海新世纪 

广州农村商业银行股份有限公司 AAA 负面 2021-04-19 AAA 稳定 2020-07-29 中诚信 

来源：第一财经研究院、Wind 
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过去一周（4 月 13日至 20 日），国内债券主体无评级上调。 

 

【国内债券违约】 

过去一周（4 月 13 日至 20 日），国内债券违约 3 起，涉及的公司

为华夏幸福基业股份有限公司、康美药业股份有限公司、中融新大集团

有限公司，3 家均为民营企业。 

 

表 2 国内债券违约 

发行人 违约

债券

名称 

发生

日期 

事件摘要 担保

人 

最新

债项

评级 

最新

主体

评级 

发行时 

主体 

评级 

债券 

余额 

（亿元） 

票面

利率 

（%） 

公司

属性 

华夏幸

福基业

股份有

限公司 

20

华夏

幸福

MTN0

02 

2021

-04-

20 

2021 年 4 月 20 日是华夏幸福基

业股份有限公司 2020 年度第二

期中期票据的付息日。截至今日

日终,银行间市场清算所股份有

限公司仍未收到华夏幸福基业

股份有限公司支付的付息资金,

暂无法代理发行人进行本期债

券的付息工作。 

 C C AAA 5 5.17 
民营

企业 

康美药

业股份

有限公

司 

18

康美

MTN0

03 

2021

-04-

20 

2021 年 4 月 20 日是康美药业股

份有限公司 2018 年度第三期中

期票据的付息兑付日。截至今日

日终,银行间市场清算所股份有

限公司仍未收到康美药业股份

有限公司支付的付息兑付资金,

暂无法代理发行人进行本期债

券的付息兑付工作。 

 C C AA+ 10 5.5 
民营

企业 

中融新

大集团

有限公

司 

18

中融

新大

MTN0

02 

2021

-04-

19 

受全国焦化行业去产能,省内焦

化行业限产及疫情等因素影响,

公司近年来焦化产能产量均有

所下降,经营性现金流有所减

少;受金融去杠杆的影响,公司

近年来无法新增融资,融资性现

金流持续净流出,流动性持续紧

张。在疫情过后的经济恢复期,

公司在保生产,稳就业的同时,

 C C AAA 6.49 8 
民营

企业 
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无法筹措资金兑付本期中票的

利息。 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

 

 

第一财经研究院《评级机构观点跟踪》汇集每周评级机构最新评级

动态及重点经济研究报告精华。报告跟踪重点为全球与中国经济和金融

分析、主权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大

国际评级机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 

 

 


