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调研报告 高频数据看宏观 

 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2021 年 4 月 14 日-2021 年 4 月 20 日） 

 

 

 

社会融资增长放缓，M１和M２剪刀差收窄 

 

 

 

摘 要 

 

2021年 4月 20日第一财经中国高频经济活动指数（YHEI）为 1.32，

相比一周前上升 0.04。原材料需求旺盛推动指数上升。 
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图 1 中国高频经济活动指数 
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中国高频经济活动指数 基点（2019年均值）

 
来源：第一财经研究院 

 

钢铁和水泥价格维持上涨趋势，唐山钢坯价格在截至 4 月 20 日的

一周上涨了 0.61%，过去一个月上涨了 10.02%，今年以来上涨了 30.34%。

水泥价格在截至 4 月 20 日的一周上涨了 1.44%，过去一个月上涨了

6.78%，今年以来上涨了0.05%。动力煤价格过去一个月以来上涨了0.86%，

今年以来上涨了 0.34%。 

截至 4 月 20日的一周，央行通过公开市场净投放资金为 0。银行间

隔夜利率在截至 4 月 20 日的一周上涨 6 个基点，过去一个月以来下跌

29 个基点，今年以来上涨 36 个基点。七天回购利率过去一周上涨 22个

基点，过去一个月以来上涨２个基点，年内下跌 38 个基点。 

根据央行公布数据，3 月广义货币（M2）余额 227.65 万亿元，同

比增长 9.4%，增速比上月和上年同期均低 0.7 个百分点；狭义货币
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（M1）余额 61.61 万亿元，同比增长 7.1%，增速比上月低 0.3 个百分

点，比上年同期高 2.1 个百分点。3 月 M1 和 M2同比增速回落，但剪刀

差收窄，由-2.7%缩小至-2.3%。 

3 月社会融资规模存量为 294.55 万亿元，同比增长 12.3%，较上

月下降１个百分点，增长放缓。其中，3 月对实体经济发放的人民币贷

款余额（179.51 万亿元）同比增长 13%，占同期社会融资规模存量的

60.9%，较上年同期提高 0.3个百分点。３月新增社会融资 33416亿元，

同比下降 35.5％；其中新增人民币贷款 27511 亿元，同比下降 9.5％。

从季度数据来看，一季度新增社融 10.24 万亿元，同比下降 7.9%，新增

社融增速放缓与去年疫情高基数有关。  
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1.央行货币操作 

  

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

 

 

房地产市场 
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4.居民部门 
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5.全球视角 

  

  

  
 

 


