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市场跟踪 市场与监管 

 

市场跟踪 

评级机构观点跟踪 

 

第二波疫情阻碍印度经济复苏 

 

摘 要 

 

标普表示，第二波疫情可能会阻碍印度经济和信贷的强劲复苏。印

度此前在很多方面表现出强劲复苏，尤其是在 2021 财年（截止 2021年

3 月 31 日）的最后一个季度，但最近疫情形势快速升级。因此，标普对

此前（2021 年 3 月）印度 2022 财年 GDP 增长 11%的预测做了调整。标

普预计温和情景下，印度 GDP将在此前预测的基础上受到 1.2 个百分点

的冲击，2022 财年 GDP 增速为 9.8%，严重情景下的冲击为 2.8 个百分

点，GDP增速预测值为 8.2%。 

穆迪表示，2021 年一季度中国房地产销售强劲增长，这部分是因为
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2020年房地产销售到 5 月才恢复增长，形成了上半年的低基数。穆迪预

计，全国合约销售额在未来 6-12 个月的增长将在 5%-8%，虽不及 2020

年约 11%的月平均增速，但仍然稳健，增速放缓除了 2020 年下半年的高

基数外，还因为监管机构为防范金融风险收紧了对开发商和购房者的信

贷供应。穆迪对中国房地产未来 6-12 个月的行业展望为稳定。行业展

望代表了穆迪对展望期内行业基本业务状况的看法，影响房地产业展望

的三个因素分别是全国合约销售额预期、库存水平和融资渠道。穆迪预

计，中国房地产库存将保持健康，虽然信贷环境收紧但融资渠道仍然畅

通。 

过去一周（4月 28日至 5 月 5 日），三大国际评级公司主权评级下

调 2 次，无上调。具体来看，穆迪将巴林评级的展望由稳定调整为负面；

标普将巴布亚新几内亚的评级列入负面信用观察。 

过去一周（4月 28日至 5 月 5 日），国内无债券主体评级调整和债

券违约。 
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正 文 

 

【经济观点】 

标普：第二波疫情阻碍印度经济复苏。（2021.5.4） 

标普表示，第二波疫情可能会阻碍印度经济和信贷的强劲复苏。印

度此前在很多方面表现出强劲复苏，尤其是在 2021 财年（截止 2021年

3 月 31 日）的最后一个季度，但最近疫情形势快速升级。印度每日新增

确诊人数持续上升，累计确诊人数占全球病例近一半，令该国卫生系统

不堪重负。因此，标普对此前（2021 年 3 月）印度 2022 财年 GDP 增长

11%的预测做了调整。 

虽然印度中央政府不愿意再次实施全国封锁，但孟买、辛德拉和班

佳罗尔等大部分地区实施了地方封锁。封锁的范围将影响经济复苏力度。

标普就疫情温和和严重两种情景，预测了印度的经济复苏情况。温和情

景假设（7天平均）新增确诊病例在 5月下旬达峰，然后以每天 2%的速

度下降，这意味着新增确诊病例在一个月左右的时间可降至峰值的一半，

严重情景假设新增确诊病例在 6 月底达峰，然后以每天 1%的速度下降，

这意味着新增确诊数需要两个多月才能降至峰值一半。 

温和情景下，2021 年 5 月之前零售和娱乐活动将维持在正常水平

70%左右，在 9 月前逐步恢复正常。严重情景下，零售和娱乐活动 5 月

将维持在正常水平 50%-60%，直到 12月逐步回复正常。基于消费和投资

仅受初次冲击的假设，标普预计温和情景下，印度 GDP将在此前预测的

基础上受到 1.2 个百分点的冲击，2022 财年 GDP 增速为 9.8%，严重情
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景下的冲击为 2.8个百分点，GDP增速预测值为 8.2%。 

 

表 1 标普对印度经济增长的情景预测 

 2022 财年 GDP 增速 2023 财年 GDP 增速 

3 月预测 11% 6.1% 

温和情景 9.8% 7.8% 

严重情景 8.2% 9.6% 

来源：标普 

 

穆迪：中国一季度房地产销售持续增长，行业展望稳定。（2021.5.4） 

穆迪表示，2021 年一季度中国房地产销售强劲增长，全国房地产合

约销售金额同比增长从 2 月的 55.8%大幅升至 3 月的 95.5%（3 个月移

动平均值），这部分是因为 2020 年房地产销售到 5 月才恢复增长，形

成了上半年的低基数。穆迪预计 2021 年上半年中国房地产同比销售数

据会保持强劲增长，但下半年增速将有所放缓。 

穆迪预计，全国合约销售额在未来 6-12个月的增长将在 5%-8%，虽

不及 2020 年约 11%的月平均增速，但仍然稳健，增速放缓除了 2020 年

下半年的高基数外，还因为监管机构为防范金融风险收紧了对开发商和

购房者的信贷供应。未来 6-12 个月合约销售额增长主要由价格上涨拉

动。此外，三四线城市销售面积约占全国总销售面积的 70%，由于城镇

化、基础设施连接的改善以及周边一线和主要二线城市住房需求的外溢，

穆迪预计沿海主要经济区，如长三角地区和大湾区三四线城市的房地产
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销售将拉动整体销售增长，并能抵消经济增长前景较弱的其他华北和东

北地区三四线城市房地产需求疲弱的影响。 

穆迪对中国房地产未来 6-12 个月的行业展望为稳定。行业展望代

表了穆迪对展望期内行业基本业务状况的看法，影响房地产业展望的三

个因素分别是全国合约销售额预期、库存水平和融资渠道。穆迪预计，

中国房地产库存将保持健康，虽然信贷环境收紧但融资渠道仍然畅通。 

2021 年 4 月（截至 4 月 28 日），受评开发商境内发行债券 220 亿

元，高于 2020 年 197 亿元的月发行均值。根据万得的数据，2021 年一

季度，受评开发商境内债券发行额 658 亿元，接近去年同期 685 亿元的

发行额。在华夏幸福基业股份有限公司违约后，2021年一季度境外债券

市场投资者情绪转弱。4 月（截至 4 月 28 日），境外发行债券 19.5 亿

美元，接近 3 月的 19.6 亿美元，上述发行额低于 2020 年 44 亿美元的

月发行均值。2021年一季度，境外发债合计 179亿美元，同比下降 25.2%。 

 

图 1 受评开发商在 2022 年 4 月 30 日之前到期或可回售的债券 
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图 2 穆迪对中国房地产开发商的评级展望 (截至 2021 年 4 月 28 日) 

 

 

 

【主权信用评级】 

过去一周（4月 28日至 5 月 5 日），三大国际评级公司主权评级下

调 2 次，无上调。具体来看，穆迪将巴林评级的展望由稳定调整为负面。

标普将巴布亚新几内亚的评级列入负面信用观察。 

 

⚫ 主权评级下调 

穆迪将巴林长期本、外币主体违约等级 B2 的展望由稳定调整为负

面。依据为该国财政指标比先前预期的更为疲软，以及海湾合作委员会

（GCC）主权国家增加对巴林财政支持一揽子计划的时间和规模仍存在

不确定性。（2021.4.29） 

标普将巴布亚新几内亚长期本、外币主体违约等级 B-列入负面信用

观察。依据为不断增长的债务水平和有限的财政可操作性使该国容易受

到动荡的全球环境影响。（2021.4.30） 

 

【国内发行人信用评级】 
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过去一周（4月 28日至 5 月 5 日），国内无债券主体评级调整和债

券违约。 

 

 

 

 

第一财经研究院《评级机构观点跟踪》汇集每周评级机构最新评级

动态及重点经济研究报告精华。报告跟踪重点为全球与中国经济和金融

分析、主权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大

国际评级机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 

 

 


