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调研报告 高频数据看宏观 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2021 年 5 月 26 日-2021 年 6 月 1 日） 

 

 

外部需求减弱，制造业小企业 PMI 降至收缩区间 

 

 

 

摘 要 

 

2021 年 6 月 1 日第一财经中国高频经济活动指数（YHEI）为

1.20，相比一周前下降 0.07。截至 6 月 1 日的一周里，“8 城市地

铁流量指数”下降 0.07，主要原因是受区域疫情影响，广州地铁每

日乘坐人数较平时下降一半左右。 
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图 1 中国高频经济活动指数 
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中国高频经济活动指数 基点（2019年均值）

 
来源：第一财经研究院 

 

近期钢铁价格有所回升，唐山钢坯价格在截至 6 月 1日的一周上涨

了 1.21%，过去一个月上涨了 0.2%，今年以来上涨了 31.93%。水泥价格

持续下跌，在截至 6 月 1 日的一周下跌了 1.46%，过去一个月下跌了

0.51%，今年以来上涨了1.31%。动力煤价格过去一个月来上涨了4.75%，

今年以来上涨了 5.64%。 

截至 6 月 1 日的一周，央行通过公开市场净投放为 0。银行间隔夜

利率在截至 6 月 1 日的一周持平，过去一个月来下跌 13 个基点，今年

以来上涨 70个基点。七天回购利率过去一周下跌 15 个基点，过去一个

月来下跌 11个基点，年内下跌 35 个基点。 

5 月 31 日，国家统计局公布了 5 月中国采购经理指数（PMI）。5

月，中国制造业 PMI 为 51.0%，低于上月 0.1 个百分点，继续位于临界

点以上，显示制造业保持平稳扩张。从细分指标来看，5 月生产指数为
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52.7%，高于上月 0.5 个百分点，制造业生产扩张有所加快；新订单指

数为 51.3%，低于上月 0.7 个百分点，但仍位于景气区间，市场需求扩

张步伐有所放缓；新出口订单指数为 48.3%，低于上月 2.1 个百分点，

回落至临界点以下，外部需求减弱；主要原材料购进价格指数和出厂价

格指数分别为 72.8%和 60.6%，高于上月 5.9 和 3.3 个百分点，价格指

数仍然为近年高点。外部需求减弱，原材料价格高企，企业经营可能面

临压力。从企业规模来看，5 月大、中型企业 PMI 分别为 51.8%和 51.1%，

高于上月 0.1和 0.8个百分点，制造业大、中型企业生产保持增长势头；

小型企业 PMI 为 48.8%，低于上月 2.0个百分点，已经降至收缩区间。 

5 月份，非制造业商务活动指数为 55.2%，较上月上升 0.3 个百分

点，非制造业扩张力度有所加大。从细分指标看，服务业指数为 54.3%，

较上月下跌 0.1个百分点，服务业保持平稳恢复；建筑业商务活动指数

为 60.1%，高于上月 2.7 个百分点，建筑业生产活动有所加快。 

5 月份，综合 PMI 产出指数为 54.2%，比上月上升 0.4 个百分点，

表明我国企业生产经营活动总体延续稳步扩张的势头。 
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1.央行货币操作 

  

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

 

 

房地产市场 
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4.居民部门 

 

5.全球视角 
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