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市场跟踪 市场与监管 

 

市场跟踪 

评级机构观点跟踪 

 

中国影子银行进一步收缩 美国核心 CPI 未来数月仍会

上升 

 

摘 要 

 

穆迪表示，继 2020 年出现增长后，中国影子银行资产重拾收缩之

势，凸显政府对该行业的监管再度收紧。最近几个月，政府对小额贷款

公司的资本充足率和资金来源提出了要求，并对征信和第三方支付进行

了更严格的检查。严格监管可能会导致国内小额贷款公司进一步整合。 

惠誉认为，商品价格上涨是美国 5 月份核心 CPI年同比上升至 3.8%

（为上世纪 90 年代初以来的最高水平）的主导因素。这反映了供应链

的压力，预计供应链压力在 2022 年之前不会明显缓解。 
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近几个月来，服务价格也大幅上涨。惠誉认为，服务价格将面临一

些重新开放的压力，但预计这种压力将在夏末消退。 

惠誉预测，到 2021 年底，美国核心 CPI 将进一步上升至同比 4.5%

左右，预计到 2022年年中降至同比 2.5%。 

标普下调对印度、菲律宾和马来西亚 2021 年经济增长的预估，上

调对中国、南非和拉丁美洲大部分国家的经济预估。 

标普认为，新兴市场经济体面临的首要风险是疫苗接种速度慢于预

期。第二大风险是，如果美国强劲的经济增长和通胀导致该国提前收紧

货币政策，将推高美元并使得美元计价债务的偿债成本升高。 

标普认为，虽然新兴市场的政策制定者无法控制美国的通胀动态和

政策应对，但他们可以采取措施促进国内经济增长。在当前疫情的背景

下，一个关键的措施就是加强疫苗接种。 

过去一周（6 月 22 日至 6 月 29 日），三大国际评级公司主权评级

下调 1 次，无上调；国内债券主体评级下调 47 次，上调 14 次；国内债

券违约 2起。 
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正 文 

 

【经济观点】 

穆迪：监管收紧之下中国影子银行进一步收缩。（2021.6.28） 

穆迪表示，继 2020 年出现增长后，中国影子银行资产重拾收缩之

势，凸显政府对该行业的监管再度收紧。2021年第一季度广义影子银行

资产减少约 5400 亿元，至 58.7 万亿元，延续了近年来的下降趋势。加

上中国经济迅速回升，影子银行资产占名义 GDP 的比例从 2020 年底的

58.3%降至 55.4%，创下 8 年来的最低水平。 

最近几个月，政府对小额贷款公司的资本充足率和资金来源提出了

要求，并对征信和第三方支付进行了更严格的检查。严格监管可能会导

致国内小额贷款公司进一步整合。截至 2021 年 3 月底，小额贷款公司

数量为 6841家，较去年同期下降了 8.3%，未偿贷款余额为人民币 8650

亿元。 

 

惠誉：美国核心 CPI 将在未来几个月进一步上升。（2021.6.28） 

惠誉认为，商品价格上涨是美国 5 月份核心 CPI年同比上升至 3.8%

（为上世纪 90 年代初以来的最高水平）的主导因素。这反映了供应链

的压力，汽车行业感受最为强烈，半导体短缺导致的生产限制使得二手

车价格飙升。惠誉预计供应链压力在 2022 年之前不会明显缓解。 

近几个月来，服务价格也大幅上涨。惠誉认为，服务价格将面临一

些重新开放的压力，但预计这种压力将在夏末消退。 
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惠誉预测，到 2021 年底，美国核心 CPI 将进一步上升至同比 4.5%

左右，预计到 2022年年中降至同比 2.5%。 

 

标普：下调印度等亚洲国家增长预估，新兴市场面临两大风险。

（2021.6.28） 

标普下调对印度、菲律宾和马来西亚 2021 年经济增长的预估，上

调对中国、南非和拉丁美洲大部分国家的经济预估。具体来看，标普将

印度增长预估从 11%大幅调降至 9.5%，菲律宾从 7.9%降至 6%，马来西

亚从 6.2%降至 4.1%。值得注意的是，上述这些亚洲国家最近都遭受了

新一轮疫情的侵袭。令人闻之色变的新冠变异病毒 Delta 最先出现在印

度，高峰时期该国单日新增确诊病例一度超过 40 万。在马来西亚，为

遏制疫情，该国近日宣布，原定于 6 月 28 日结束的第一阶段全面封锁

将再度延长。 

相比之下，标普全球将中国增长预估从 8%上调至 8.3%，巴西从 3.4%

上调至 4.7%，墨西哥从 4.9%上调至 5.8%，而南非、波兰和俄罗斯的预

测则分别从 3.6%、3.4%和 3.3%上调至 4.2%、4.5%和 3.7%。 

标普认为，新兴市场经济体面临的首要风险是疫苗接种速度慢于预

期。标普表示，只有在疫苗接种“达到相当于群体免疫的水准时，”疫

情才会消退。在亚洲的新兴经济体中，目前疫苗接种速度为每 100 人每

天 0.2 剂。按照这个速度，标普全球估计，需要 23 个月的时间，才能

让 70%的新兴亚洲人口完全接种疫苗。相比之下，在美国、英国等发达

国家，新冠疫苗的接种率已经超过了 50%。 
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标普指出，新兴经济体面临的第二大风险是，如果美国强劲的经济

增长和通胀导致该国提前收紧货币政策，将推高美元并使得美元计价债

务的偿债成本升高。 

标普认为，虽然新兴市场的政策制定者无法控制美国的通胀动态和

政策应对，但他们可以采取措施促进国内经济增长。在当前疫情的背景

下，一个关键的措施就是加强疫苗接种。 

 

【主权信用评级】 

过去一周（6 月 22 日至 6 月 29 日），三大国际评级公司主权评级

下调 1 次，无上调。具体来看，惠誉将加纳 B评级的展望由稳定调整为

负面。 

 

⚫ 主权评级下调 

惠誉将加纳长期本、外币主体违约等级B的展望由稳定调整为负面，

依据为:由于疫情造成的公共财政严重恶化，以及政府财政整顿工作的

拖延，降低了加纳长期承受进一步冲击的能力。此外，惠誉认为，在 2020

年 12 月的选举之后，议会缺乏明显的多数席位，增加了财政下滑的风

险。（2021.6.22） 

 

【国内发行人信用评级】 

过去一周（6 月 22 日至 6 月 29 日），国内债券主体评级下调 47

次，涉及主体 45 家。按万得二级行业分类，15 家属于资本货物，5 家
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属于多元金融，4 家属于材料，4家属于汽车与汽车零部件，4 家属于商

业与专业服务，3 家属于技术硬件与设备，3家属于媒体，2 家属于消费

者服务，2 家属于耐用消费品与服装，1 家属于能源，1 家属于银行，1

家属于房地产。 

 

表 1 国内企业发行人信用评级下调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次 

展望 

上次评级 

日期 
评级机构 

遵义市红花岗城市建设投资经营有限公

司 
AA 负面 2021-06-25 AA 稳定 2020-08-28 东方金诚 

遵义道桥建设(集团)有限公司 AA+ 负面 2021-06-28 AA+ 稳定 2019-10-22 联合资信 

重庆小康工业集团股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-25 AA 稳定 2020-06-23 中诚信 

重庆旅游投资集团有限公司 AA 负面 2021-06-29 AA 稳定 2020-06-24 中诚信 

重庆力帆控股有限公司 C  2021-06-26 AA 稳定 2018-07-26 联合资信 

众信旅游集团股份有限公司 A 负面 2021-06-24 AA- 负面 2020-12-02 联合资信 

中合中小企业融资担保股份有限公司 AAA 负面 2021-06-23 AAA 稳定 2020-06-30 联合资信 

中合中小企业融资担保股份有限公司 AAA 负面 2021-06-25 AAA 稳定 2021-04-19 中诚信 

中国广电河北网络股份有限公司 AA 稳定 2021-06-28 AA+ 稳定 2020-09-08 东方金诚 

长沙岱勒新材料科技股份有限公司 A+ 负面 2021-06-24 A+ 稳定 2020-06-19 中证鹏元 

云南省滇中产业发展集团有限责任公司 AA+ 负面 2021-06-28 AA+ 稳定 2020-08-05 中诚信 

威海产业投资集团有限公司 AA+ 负面 2021-06-28 AA+ 稳定 2021-02-03 联合资信 

万达控股集团有限公司 AA- 负面 2021-06-29 AA+ 负面 2020-06-29 中诚信 

万达集团股份有限公司 AA 稳定 2021-06-29 AA+ 负面 2020-06-29 中诚信 

天津市房地产发展(集团)股份有限公司 A- 负面 2021-06-28 AA- 负面 2021-02-18 东方金诚 

搜于特集团股份有限公司 A 负面 2021-06-25 AA 稳定 2020-07-17 联合资信 

深圳市英唐智能控制股份有限公司 A+ 稳定 2021-06-28 AA- 负面 2020-06-21 中证鹏元 

深圳市平安远欣投资发展控股有限公司 AA 稳定 2021-06-25 AA+ 稳定 2020-10-20 中诚信 

深圳市名家汇科技股份有限公司 A+ 稳定 2021-06-25 AA- 稳定 2020-06-24 中证鹏元 

深圳洪涛集团股份有限公司 A- 负面 2021-06-28 AA- 负面 2020-06-30 上海新世纪 

上海新文化传媒集团股份有限公司 BBB 负面 2021-06-25 AA- 负面 2020-12-24 中诚信 

山东中锐产业发展股份有限公司 A+ 负面 2021-06-23 AA-  2021-02-09 联合资信 

山东玉皇化工有限公司 C  2021-06-28 AA 负面 2018-07-31 联合资信 

黔南州投资有限公司 AA 负面 2021-06-29 AA 稳定 2021-06-28 联合资信 

黔南州投资有限公司 AA 负面 2021-06-28 AA 稳定 2020-08-17 联合资信 

启迪科技服务有限公司 AA 稳定 2021-06-28 AA+  2020-11-26 中诚信 

美尚生态景观股份有限公司 A+ 负面 2021-06-28 AA 稳定 2020-06-24 联合资信 
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岭南生态文旅股份有限公司 AA- 负面 2021-06-28 AA  2021-02-07 联合资信 

兰州兰石集团有限公司 AA 负面 2021-06-25 AA 稳定 2021-03-02 联合资信 

凯里市文化旅游产业投资发展有限公司 AA 负面 2021-06-28 AA 稳定 2020-06-23 中诚信 

江苏鼎胜新能源材料股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2020-08-27 联合资信 

江南模塑科技股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-23 AA 负面 2020-06-24 中诚信 

华融融德资产管理有限公司 AA+ 负面 2021-06-25 AAA 负面 2021-04-16 上海新世纪 

湖南景峰医药股份有限公司 A  2021-06-25 AA- 负面 2020-12-28 中诚信 

河南清水源科技股份有限公司 A+ 负面 2021-06-22 AA- 稳定 2020-06-19 东方金诚 

合力泰科技股份有限公司 AA+ 负面 2021-06-25 AA+ 稳定 2020-06-18 中诚信 

国广环球传媒控股有限公司 BBB+ 负面 2021-06-28 AA 稳定 2016-07-28 联合资信 

贵州水城水务投资有限责任公司 AA 负面 2021-06-25 AA 稳定 2020-07-28 东方金诚 

贵州水城经济开发区高科开发投资有限

公司 
A+ 负面 2021-06-28 AA-  2020-12-15 中诚信 

贵州花溪农村商业银行股份有限公司 A+ 负面 2021-06-25 A+ 稳定 2020-06-02 东方金诚 

广州迪森热能技术股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-25 AA 负面 2020-06-15 上海新世纪 

东营市亚通石化有限公司 A 负面 2021-06-28 AA- 负面 2020-06-30 大公国际 

东莞市新世纪科教拓展有限公司 AA 负面 2021-06-22 AA 稳定 2020-06-19 联合资信 

北京信中利投资股份有限公司 A- 负面 2021-06-28 A+ 负面 2021-05-07 联合资信 

北京汽车投资有限公司 AA+ 稳定 2021-06-25 AAA 稳定 2016-06-29 联合资信 

北京金一文化发展股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-29 AA 负面 2021-03-12 中诚信 

安顺市交通建设投资有限责任公司 AA- 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2020-06-24 联合资信 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

过去一周（6 月 22 日至 6 月 29 日），国内债券主体评级上调 14

次，涉及的公司为株洲市国有资产投资控股集团有限公司、武汉当代科

技产业集团股份有限公司、深圳市科陆电子科技股份有限公司、山东清

源集团有限公司、南京证券股份有限公司、景德镇陶文旅控股集团有限

公司、金诚信矿业管理股份有限公司、湖南金阳新城建设发展集团有限

公司、湖北省文化旅游投资集团有限公司、恒泰证券股份有限公司、广

东省联泰集团有限公司、承德市国控投资集团有限责任公司、包头钢铁

(集团)有限责任公司、安徽国元金融控股集团有限责任公司。按万得二

级行业分类，2家属于制药、生物科技与生命科学，3 家属于资本货物、
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2 家属于材料、2 家属于公用事业、3 家属于多元金融，1 家属于能源，

1 家属于耐用消费品与服装。 

 

表 2 国内企业发行人信用评级上调 

企业名称 
最新主

体评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次 

展望 

上次评级 

日期 
评级机构 

株洲市国有资产投资控股集团有限公司 AA+ 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2021-04-15 中诚信 

武汉当代科技产业集团股份有限公司 AA+ 稳定 2021-06-29 BBB- 稳定 2021-06-28 联合资信 

深圳市科陆电子科技股份有限公司 AA- 稳定 2021-06-25 AA- 负面 2020-06-24 中证鹏元 

山东清源集团有限公司 AA+ 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2016-06-16 联合资信 

南京证券股份有限公司 AA+ 稳定 2021-06-25 AA   2014-12-22 联合资信 

景德镇陶文旅控股集团有限公司 AA+ 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2021-01-21 东方金诚 

金诚信矿业管理股份有限公司 AA 稳定 2021-06-24 AA- 稳定 2015-05-04 联合资信 

湖南金阳新城建设发展集团有限公司 AA+ 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2021-02-01 东方金诚 

湖北省文化旅游投资集团有限公司 AAA 稳定 2021-06-29 AA+ 稳定 2021-06-25 中诚信 

恒泰证券股份有限公司 AA+ 稳定 2021-06-22 AA 稳定 2015-04-08 联合资信 

广东省联泰集团有限公司 AA+ 稳定 2021-06-24 AA 稳定 2018-03-13 联合资信 

承德市国控投资集团有限责任公司 AA+ 稳定 2021-06-28 AA 稳定 2020-08-10 大公国际 

包头钢铁(集团)有限责任公司 AAA 稳定 2021-06-28 AA+ 稳定 2019-07-08 联合资信 

安徽国元金融控股集团有限责任公司 AAA 稳定 2021-06-28 AA+ 稳定 2017-07-20 联合资信 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

【国内债券违约】 

过去一周（6 月 22 日至 6 月 29 日），国内债券违约 2 起，涉及的

公司为中信国安集团有限公司、康美药业股份有限公司，分别为公众企

业和民营企业。 
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表 3 国内债券违约 

发行人 违约

债券

名称 

发生

日期 

事件摘要 担保

人 

最新

债项

评级 

最新

主体

评级 

发行时 

主体 

评级 

债券 

余额 

（亿元） 

票面

利率 

（%） 

公司

属性 

中信国

安集团

有限公

司 

18

中信

国安

MTN0

01 

2021

-06-

28 

因流动资金紧张,截至 2021 年 6

月 27日日终,公司未能按照约定

筹措足额资金,"18 中信国安

MTN001"未能按期足额偿付本

息,已构成实质性违约。 

 C C AA+ 12 7 
公众

企业 

康美药

业股份

有限公

司 

18

康美

MTN0

05 

2021

-06-

28 

2021 年 6 月 28 日是康美药业股

份有限公司 2018 年度第五期中

期票据的付息兑付日。截至今日

日终,银行间市场清算所股份有

限公司仍未收到康美药业股份

有限公司支付的付息兑付资金,

无法代理发行人进行本期债券

的付息兑付工作。 

 C C AAA 10 6.8 
民营
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第一财经研究院《评级机构观点跟踪》汇集每周评级机构最新评级

动态及重点经济研究报告精华。报告跟踪重点为全球与中国经济和金融

分析、主权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大

国际评级机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 

 


