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市场跟踪 市场与监管 

 

市场跟踪 

评级机构观点跟踪 

 

中国循环经济政策旨在减废和去产能 

 

摘 要 

 

惠誉表示，中国的首个循环经济路线图或将长期推动企业转型，以

减少工业废物，提高资源利用效率并解决主要工业板块产能过剩的问题。 

标普认为，东南亚国家面临着持续性的新冠疫情冲击，疫情的持续

时间和严重程度高于此前的预期，因此，下调一些国家 2021 年的经济

增长预期。 

过去一周（8 月 17 日至 8 月 25 日），三大国际评级公司主权评级

上调 2 次，无下调。具体来看，标普将爱沙尼亚 AA-评级的展望由稳定

调整为正面，惠誉将加蓬的评级由 CCC 上调至 B-。 
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过去一周（8 月 17日至 8 月 25日），国内债券主体评级下调 3 次，

涉及主体 3 家。按万得二级行业分类，1 家属于资本货物，1 家属于能

源、1 家属于制药、生物科技与生命科学。 

过去一周（8 月 17日至 8 月 25日），国内债券主体无评级上调。 

过去一周（8 月 10 日至 8 月 17 日），国内债券违约 2 起，涉及的

公司为康美药业股份有限公司、四川蓝光发展股份有限公司，均为民营

企业。 

过去一周（8 月 17 日至 8 月 25 日），国内债券违约 1 起，涉及的

公司为北大方正集团有限公司，为中央国有企业。 
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正 文 

 

【经济观点】 

惠誉：中国循环经济政策旨在减废和去产能。（2021.8.19） 

惠誉表示，中国的首个循环经济路线图或将长期推动企业转型，以

减少工业废物，提高资源利用效率并解决主要工业板块产能过剩的问题。 

国家发改委于 2021 年 7 月发布“十四五”循环经济路线图，鼓励

企业完善循环利用设施，使用清洁生产技术和绿色设计，以推动中国在

2025年之前实现循环经济。该规划覆盖钢铁、水泥、金属与采矿、石油

化工等工业板块以及建筑、电子、汽车、塑料和包装等下游板块。 

发改委的目标是，到 2025 年，化石燃料、钢铁、金属和生物质等

主要资源的产出率较 2020 年提升 20%，亦即在消耗同等资源的情况下

实现更高的经济产出，单位 GDP能耗、用水量比 2020 年分别降低 13.5%

和 16%。同时，发改委还制定了针对农作物秸秆、固废、废纸、钢铁与

金属的效率目标。 

惠誉预期，路线图将促进特定持续产能过剩的行业去产能。“十四

五”规划期间（2021-2025 年），为减少碳排放、整合产业结构、提升

能源效率，工业部门将面临更大的监管压力。提高固废、废铁和金属循

环利用率的目标将有助于解决该等行业的环保和废物处理问题。 

路线图的另一个重心是提高石油、天然气和金属等重要资源的自给

自足能力。面对日趋紧张的贸易局势和新冠肺炎疫情带来的影响，中国

正在寻求提振国内生产和消费。循环经济战略表明，中国政府力图通过
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增强区域资源安全和工业产品的盈利能力，将重心向国内市场转移。 

 

标普：新冠疫情正在破坏东南亚国家 2021 年的增长前景。（2021.8.19） 

标普认为，东南亚国家面临着持续性的新冠疫情冲击，疫情的持续

时间和严重程度高于此前的预期，因此，下调一些国家 2021 年的经济

增长预期。具体来看，将泰国 2021 年的增长预测从 6 月的 2.8%下调至

1.1%；将菲律宾 2021 年的增长预测从 6月的 6.0%下调至 4.3%；将马来

西亚 2021 年的增长预测从 6 月的 4.1%下调至 3.2%；将越南 2021 年的

增长预测从 6 月的 7.3%下调至 4.8%。 

表 1 惠誉下调部分东南亚国家经济增长预测 

 

来源：惠誉 

 

【主权信用评级】 

过去一周（8 月 17 日至 8 月 25 日），三大国际评级公司主权评级

上调 2 次，无下调。具体来看，标普将爱沙尼亚 AA-评级的展望由稳定

调整为正面，惠誉将加蓬的评级由 CCC 上调至 B-。 

 

⚫ 主权评级上调 

标普将爱沙尼亚长期本、外币主体违约等级 AA-的展望由稳定调整
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为正面，依据为新冠疫情对爱沙尼亚经济的影响低于预期，该国经济在

2020年相对较小的收缩后，今年和明年将强劲复苏。（2021.8.20） 

惠誉将加蓬长期本、外币主体违约等级由 CCC 上调至 B-，依据为在

油价上涨和国际货币基金组织新计划的支持下，该国流动性压力最近有

所缓解。（2021.8.24） 

 

【国内发行人信用评级】 

过去一周（8 月 17日至 8 月 25日），国内债券主体评级下调 3 次，

涉及主体 3 家。按万得二级行业分类，1 家属于资本货物，1 家属于能

源、1 家属于制药、生物科技与生命科学。 

 

表 2 国内企业发行人信用评级下调 

企业名称 
最新主体

评级 

评级

展望 
评级调整日 

上次

评级 

上次 

展望 

上次评级 

日期 
评级机构 

郑州煤炭工业(集团)有限责任公司 A 负面 2021-08-20 AA- 稳定 2020-08-28 大公国际 

南京浦口城乡建设集团有限公司 A-pi 稳定 2021-08-20 A 稳定 2016-03-29 中债资信 

湖南景峰医药股份有限公司 BBB   2021-08-17 A   2021-06-25 中诚信 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

过去一周（8 月 17日至 8 月 25日），国内债券主体无评级上调。 

 

【国内债券违约】 

过去一周（8 月 17 日至 8 月 25 日），国内债券违约 1 起，涉及的

公司为北大方正集团有限公司，为中央国有企业。 
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表 3 国内债券违约 

发行人 违约

债券

名称 

发生

日期 

事件摘要 担保

人 

最新

债项

评级 

最新

主体

评级 

发行时 

主体 

评级 

债券 

余额 

（亿元） 

票面

利率 

（%） 

公司

属性 

北大方

正集团

有限公

司 

18

方正

MTN0

01 

2021

/8/2

3 

2021 年 8 月 23 日是北大方正集

团有限公司 2018 年度第一期中

期票据的付息兑付日。截至今日

日终,我公司仍未收到北大方正

集团有限公司支付的付息兑付

资金,暂无法代理发行人进行本

期债券的付息兑付工作。 

 C C AAA 12 6.1 

中央

国有

企业 

来源：第一财经研究院、Wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

第一财经研究院《评级机构观点跟踪》汇集每周评级机构最新评级

动态及重点经济研究报告精华。报告跟踪重点为全球与中国经济和金融

分析、主权和行业信用展望及发行人信用评级变动。跟踪范围包括三大

国际评级机构（穆迪、标普、惠誉）及国内评级机构。 


