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中国金融条件指数 

第一财经研究院中国金融条件指数周报 

（2021 年 11 月 22 日 – 2021 年 11月 26 日） 

 

奥密克戎毒株影响经济复苏，全球国债收益率走低 

 

摘 要 

截至 2021 年 11 月 26 日的一周，第一财经研究院中国金融条件

日度指数均值为-1.33，较前一周上升 0.11；指数年内下降 0.81。 
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上周，受奥密克戎病毒毒株影响，多国再度采取“封关”措施，

为全球经济复苏与开放蒙上阴影，全球长端债券收益率下行。从国内

债券市场表现来看，同样呈现长端国债收益率走低，信用债风险利差

走阔的趋势。 
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一、金融条件指数概况 

截至 2021 年 11 月 26 日的一周，第一财经研究院中国金融条件

日度指数均值为-1.19，较前一周上升 0.13；指数年内下降 0.68。 
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二、央行流动性投放与货币市场利率 

上周央行共投放 7 天逆回购 4000 亿元，共有 2100 亿元逆回购到

期。7 天逆回购利率保持不变，维持在 2.2%。 
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三、债券市场利率与利差 

上周，国债收益率曲线全线走低，长端收益率下行幅度较为明显。

11月26日，WHO将源自南非的新冠病毒变种命名为奥密克戎（Omicron），

29 日 WHO 评估奥密克戎毒株在全球总体风险评估为“非常高”。受此

影响，全球已有包括日本在内的多国再次采取“封关”措施，欧美多

国也同样限制来自南非的航班入境，全球来之不易的经济复苏与开放

再度蒙上阴影，全球长端债券收益率下行。 

上周临近月末，国债发行如常缩量，周内净融资额仅为 201亿元。

上周地方政府专项债发行额显著，净融资为 1848 亿元。目前地方政府

专项债发行进度仍低于此前财政部预期。 
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从信用债市场来看，上周 AAA级与 AA 级信用债收益率均走低，但

信用债与国债之间的利差走高。 
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根据兴业研究的数据，截至 11 月 26 日，AAA 级产业债信用利差为

52.25bp，AA 级产业债信用利差为 252.35bp；AAA 级城投债信用利差为
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61.53bp，AA 级城投债信用利差为 264.17bp。 

从分行业来看，轻工制造、纺织服装和计算机行业的债券信用利

差最高，分别为 443.37bp、407.37bp及 376.6bp。 
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四、政策动态 

中国金融政策 

1、11月 24 日，中国银保监会办公厅发布《关于持续深入做好银行

机构“内控合规管理建设年”有关工作的通知》（以下简称《通知》）

发布。当前银行业面临的经济金融环境复杂严峻，就近期暴露的矛盾和

问题，《通知》明确指出，有的银行落实国家宏观政策不力，有的银行

授信管理领域问题屡查屡犯，有的银行监管套利手段花样翻新。《通知》

指出，近期发生的存单质押票据业务、个人信息安全等风险事件，社会

影响恶劣，损害了银行业的整体声誉，暴露了相关银行风险合规意识淡

薄、业务潜在风险评估不足、核心管理制度与控制措施缺失、内部员工

道德风险突出等问题。针对上述问题，《通知》提出，银行机构亟须汲

取教训、举一反三，加快弥补管理缺陷和漏洞，从根本上扭转重效益轻

合规、内控要求为业务发展让路的局面。 

2、近日，中国银保监会印发了《关于衍生工具交易对手违约风险资

产计量规则有关问题的通知》（以下简称《通知》），明确符合条件的

商业银行可以净额计算衍生工具交易对手风险敞口和计提资本。《通知》

对《衍生工具交易对手违约风险资产计量规则》的适用作出补充解释，

规定商业银行和经我国金融监督管理部门批准设立的金融机构之间的

合格交易可以净额管理风险敞口和计提资本。《通知》有助于提高衍生

品交易效率，减少商业银行风险暴露和资本占用，并通过降低交易对手

信用风险提升市场整体稳定性，对于国内衍生品市场基础制度建设和长

远发展具有重要意义。 
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中国房地产政策 

11 月 24 日，成都市住建局公开《关于精准应对疫情冲击全力实现

年度目标的通知》，推出 12 条措施以推进重大项目建设，其中涉及房

地产的部分一共有 4 条措施。成都将放松对楼盘项目的预售资金监管限

制。房地产企业信用等级为 A 级及以上的，可使用外地银行保函替代相

应下浮的监管额度。在项目主体结构工程完成四分之三以及主体结构封

顶两个节点，监管额度内预售资金支取比例上限分别提高 5%；项目并联

竣工验收备案后，监管额度内预售资金支取比例可达到 95%。成都还提

出要规范资金支取审核流程，进一步压缩办理时限，5 个工作日内完成

审核。除此以外，成都还提出要提高房地产审批效率，实行价格指导、

预售许可、开盘销售等全流程限时办结，将总体审批时限压缩三分之一

以上。另外，成都将全面梳理年内可达到预售条件的房地产项目，建立

清单逐一进行服务指导，对规定范围内能提前上市的项目予以信用激励，

鼓励项目加快上市销售。在备受关注的信贷方面，成都将协调金融机构

增加房地产信贷投放额度，加快发放速度，给予重点企业开发贷款展期、

降息。 

 

 

 

“第一财经研究院中国金融条件指数系列”包含基于交易数据的日

度指数以及综合交易数据和统计数据的月度指数。指数值为标准分

数（z-score），高于零的数值代表相对紧缩的金融环境，低于零的
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数值代表相对宽松的金融环境。日度指数将 2015 年 1 月 5 日至今的

均值设为零，月度指数将 2008 年 9 月至今的均值设为零。第一财经

研究院每周公布日度指数，每月公布月度指数 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


